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前言

　　厉以宁：为中小企业量身定制金融服务　　经济复苏的关键在于经济转型，只有经济转型后的复
苏才是真正的复苏，只有自主创新基础上的复苏才是持续、稳定的复苏。
而经济转型和自主创新的主体都是企业，其中，民营企业的自主创新能力不逊于国有企业，从中小企
业为国民经济做出的巨大贡献可以看出：中国中小企业占全部企业总数的99％，中国中小企业上交的
税收占全国税收的50％以上，贡献GDP占全国总数的60％以上，创造的就业率占全国75％以上。
　　即便如此，国有企业和民营企业（特别是中小民营企业）之间的公平竞争却迟迟未能实现，主要
体现在融资等环节。
相信只要融资难等公平竞争问题得以解决，民营企业自主创新的潜力必将进一步发挥出来。
　　作为一项世界性难题，中小企业融资瓶颈长期存在，在危机中愈加凸显出来。
　　2009年6月，我率领全国政协经济委员会调研组，先后前往广州、大连等6个城市，进行&ldquo;新
形势下促进民营经济健康发展&rdquo;专题调研。
在调研中，我发现：真正得到贷款的中小企业都是中等偏上企业，中等企业贷到的不多，中等偏下的
小企业根本得不到贷款。
　　专门以中小企业为贷款对象的银行太少、民间贷款利率过高、中小企业抵押物范围狭窄、担保公
司少等是导致中小企业融资难和成本高的原因。
以担保公司为例，它不仅可以为企业贷款提供担保，还可以化解危机，但民营担保公司也在承受着不
公平待遇。
据广东的调查资料显示：民营担保公司要支付20％的保证金，国有担保公司只需交10％，有的甚至可
以免交；民营担保公司在赔偿时，银行不分担风险，而国有担保公司在赔偿时，银行分担一部分风险
。
　　由此可见，中小企业融资难的阻力来自现行的金融体制，只有在现有金融体制架构以外为中小企
业量身定做金融服务体系，才是解决问题的根本。
　　首先，应该区分微型企业。
在国外，一般都有针对微型企业相应的照顾政策，我们也应有针对性地将微型企业的融资贷款问题分
出来，才能有效解决其融资难题。
　　现在，中小企业的界限很含糊。
企业雇员在10人以上、3000人以下的全部属于中小企业，对中小企业的范围划分太广。
将微型企业从中小企业中单独划分出来，形成大、中、小、微等新的企业规模，才便于对症下药，建
立与之相匹配、相对应的金融机构，提供分层次的金融服务。
　　其次，增设中小银行。
大银行从事中小企业的贷款业务，成本过大，这是事实。
各地财政部门虽然有少部分小额担保贷款，却也是杯水车薪，不能根本解决问题。
因此，合理的状况应该是：大银行对大企业，中等银行对中等企业，小银行对小企业。
　　有必要成立一家全国区域的政策性的中小企业银行，以承担支持中小企业的主渠道作用。
因为这家银行所服务的企业对象可能素质相对较低，风险较高，国家可以给予这家银行特殊政策支持
，比如全国设立网点、多设网点的政策支持，给予减税或免税等税收支持，还要严格限定这家银行的
服务范围，必须是资产和销售额在5000万元，甚至是1000万元以下的中小企业，一旦企业规模超出标
准，就不准再给贷款。
　　此外，还要开拓非公融资渠道，启动民间资本、公司股权的非公开募集、私募股权投资、非上市
股权的有序流动、债务融资及贷款公司的信贷等多个层面，让个性化的融资成为中小企业生存和成长
的金融环境。
令人高兴的是，这种解决思路，在周德文会长的这本书中都有所阐释。
　　周会长常年为中小企业奔波，相信他有更多的亲身体会和感悟，有更多解决中小企业融资难的实
战经验，这也是这本书最值得推荐之处。
　　我们正力图解决的中小企业融资难题，也是在破解中国经济的结构难题。
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中国经济实现可持续发展，必须深化金融改革，改善金融生态环境。
只有让金融体系的每一个环节，都契合中国经济的实际需求，让金融市场的每一根血管都能顺畅地与
经济发展连接，才能实现金融业和经济发展的双赢，推动中国由制造大国向金融强国转变。
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内容概要

　　《融资密码》我们正力图解决的中小企业融资难题，也是在破解中国经济的结构难题。
中国经济实现可持续发展，必须深化金融改革，改善金融生态环境。
只有让金融体系的每一个环节，都契合中国经济的实际需求，让金融市场的每一根血管都能顺畅地与
经济发展连接，才能实现金融业和经济发展的双赢，推动中国由制造大国向金融强国转变。
周德文会长常年为中小企业奔波，相信他有更多的亲身体会和感悟，有更多解决中小企业融资难的实
战经验！
这也是《融资密码》最值得推荐之处。
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    长期跟踪研究温州模式，被誉为温州民间资本代言人，且长期带领温州资本团体赴各地考察房产等
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著有《温州样本》、《走出困局》《温州资本干的就是和你不一样》《最牛投资客》《最牛买房客》
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    资深财经图书作者，华宝创投投资分析师，投资联盟投资经理，地产经济案例分析员。
长期关注并研究理财、中小企业融资、创业等领域，对此具有敏锐的洞察力和专业把握，善于进行深
层思考，既具备一定的行业经验，又富有积极的创新与开拓能力。
著有《保卫我们的钱包》、《白银投资必胜术》等书。
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章节摘录

　　而我国银行体系在功能发挥上却存在障碍，效率更是有待于进一步提高，突出体现在以下四个方
面。
　　在资金总量上，资金闲置较严重。
大量资金在进入银行体系后就此沉淀，没有得到有效利用。
以2005年末为例，整个银行人民币存贷比例仅为67。
7％，净存差达9。
25万亿元，相当于当年GDP的一半以上。
市场上不缺乏有前途的投资机会，而资金却呆在银行里&ldquo;睡大觉&rdquo;，没有起到&ldquo;钱生
钱&rdquo;的效用，资本的功能没有充分发挥。
　　在融资形式上，借贷资金资本化现象严重。
国有企业是银行放贷的青睐对象，而国有企业所需资金基本通过银行借贷满足，一些企业甚至将银行
贷款用来炒股和投资，有些贷款企业还通过借新还旧等形式长期占用流动资金贷款。
通过银行贷款，国有企业实现了股权融资的目的，却导致了银行贷款资金的资本化现象。
如此一来，银行只有通过减少中小企业的放贷量，来保证自身资金的储备。
　　在资金期限上，存在短期存款与长期贷款的矛盾。
国有企业一般都采用中长期贷款，而居民储蓄占银行存款的50％左右，大多数却选择活期存款，可能
在短时间内取走。
银行资金大量投入到缺乏流动性的中长期贷款上，相应的灵活性丧失。
　　在借贷结构上，银行信贷资金的流向与经济部门的贡献不对称。
市场经济中，资源配置一切以市场来定，市场选择的结果应是资金首先满足高收益部门的融资需求。
但现实情况却并非如此，绝大部分贷款投向国有企业，一些机制灵活、效益好且效率高的民营企业，
经常被银行拒之门外。
根据银行数据统计，银行对非国有部门贷款占各项贷款的比例仅为30％。
　　在中国，工、农、中、建、交等大型银行是银行体系的主体，在存、贷市场处于寡头地位。
这些银行依然带有明显的行政色彩，利润最大化不是唯一目标，其高管人员更看重的是行政职务的升
迁，而非经济激励。
再加上金融生态欠佳，不少企业在地方政府的庇护下明目张胆地逃避银行债务，在多次博弈后，处理
不当，还有可能会招致&ldquo;乌纱帽&rdquo;不保，&ldquo;疲惫&rdquo;的银行出于谨慎考虑，很有可
能不再放贷。
　　其次，资本市场稚气未脱。
　　资本市场在中国的发展之快，给人一种&ldquo;忽如一夜春风来，千树万树梨花开&rdquo;的感觉
。
尤其是近两年来，中国资本市场的资产总额比例有了快速提升，升至40％左右，但整体规模依然偏小
，远远低于美国等成熟市场，甚至低于韩国、印度等新兴市场，结构失衡问题也较为突出。
　　就股票市场而言，证券交易所主板市场规模较小，中小企业板还处于发展初期，规模小且行业覆
盖面窄，创业板虽然潜力无穷，却仍是初出茅庐。
交易品种和数量的不丰富，交易机制的有待完善，收入模式单一，使得证券交易所竞争力有待提高。
　　在债券市场，公司债券品种缺乏是最大遗憾，只有少量的短期融资券、可转换公司债、可分离交
易公司债以及上市公司债属于真正意义上的公司债，仅占债券市场总量的4。
1％。
作为企业融资的一种途径，公司债的品种多少，直接影响着企业融资的难易程度，品种多则意味着条
条大路通资金，而品种少自然会有选择和过滤，极有可能将一些资质优良的中小企业筛选出来，关闭
其通过发行债券的融资大门。
　　与前两者相比，商品期货与金融期货市场，更是深馅在规模小、结构简单且品种不足的深坑里，
虽然也有大量中介机构出现，其实力仍不敢让人恭维。
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　　中国资本市场产生并发展于新旧经济体制的剧烈摩擦和尖锐对抗的夹缝中，是对抗与&ldquo;磨
合&rdquo;的结果，从诞生之初，就带有&ldquo;先天不足&rdquo;的制度缺陷，结构失衡的&ldquo;后天
失调&rdquo;应运而出，带有鲜明的时代特色。
而随着经济的大步向前迈，一切制度都走在完善的路上，资本市场也会朝着太阳，一步步走向更加光
明的未来。
　　当前，全球经济一体化的趋势已经形成，中国市场终将完全被纳入全球经济。
真正要破解中小企业融资难题，必须继续深化我国金融体系的市场化改革，建立以需求为导向的金融
制度，并大力拓宽融资渠道，建立多层次资本市场，努力改变当前中小企业融资难主要依赖银行解决
的局面，避免中小企业在外部环境不利的情况下出现资金紧张引发倒闭。
　　而一个健全有效的金融体系，就应该提供多样化的融资手段，满足企业多样化的融资需求，既可
以为大企业融资也不会嫌弃中小企业，既可以融资给成熟企业也可以融资给新生企业，既可以给公认
的优质行业、企业融资也能给业绩一般、质量非常的企业融资。
当然，有活力的中小企业，肯定是融资青睐的对象，无论是以股票、公司债为主的直接融资，还是以
银行、租赁等手段的间接融资，都会把中小企业奉为座上宾，不会把他们排斥在大门之外，这就是所
谓金融体系的&ldquo;大同世界&rdquo;。
P8-9 　　&hellip;&hellip;

Page 8



第一图书网, tushu007.com
<<融资密码>>

媒体关注与评论

　　我们正力图解决的中小企业融资难题，也是在破解中国经济的结构难题。
中国经济实现可持续发展，必须深化金融改革，改善金融生态环境。
只有让金融体系的每一个环节，都契合中国经济的实际需求，让金融市场的每一根血管都能顺畅地与
经济发展连接，才能实现金融业和经济发展的双赢，推动中国由制造大国向金融强国转变。
周德文会长常年为中小企业奔波，相信他有更多的亲身体会和感悟，有更多解决中小企业融资难的实
战经验！
这也是这本书最值得推荐之处。
　　&mdash;&mdash;著名经济学家，北京大学民营经济研究院院长厉以宁　　在中国中小企业发展陷
入困境时，周德文不遗余力地提出自己的建议和想法，为企业排忧解难。
现在，他将自己在中小企业融资方面的独到经验与心得，凝结成这样一本书，相信一定能够带给中小
企业很多启示。
　　&mdash;&mdash;中国中小企业协会会长李子彬 
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