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前言

　　当前我国资本市场正面临难得的机遇和全新的挑战，我们必须时刻保持清醒头脑，深刻认识我国
资本市场本身还存在的诸多结构性问题，特别是上市公司在全流通进程中出现的问题和矛盾，持续不
断地加强对上市公司的监管工作，努力提高上市公司的质量，建立一个公开、公正、透明的市场体系
，特别是持续完善法制建设，对于新市场环境下出现的内幕交易多样化、虚假信息传播网络化、市场
操纵短线化等违规行为，坚决惩处，始终保持警示和震慑。
只有这样，我们才能真正建立一个成熟的证券市场，我们的上市公司才能真正成为优秀企业的代表。
　　顾雷博士在其新作《上市公司证券违规犯罪解析》中，敏锐地觉察到国内上市公司存在一系列问
题，运用刑法学、犯罪学、金融学等基本理论，从理论和实践上对上市公司证券违规犯罪原因、发展
趋势、犯罪构成及处罚等进行了研究，提出了一系列有利于预防与惩罚上市公司证券违规犯罪的积极
建议。
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内容概要

本书论述的上市公司证券犯罪主要包括：内幕交易、泄露内幕信息罪，操纵证券、期货市场罪，编造
并传播证券、期货交易虚假信息罪，擅自发行股票、公司、企业债券罪，欺诈发行股票、债券罪，违
规披露、不披露重要信息罪，破产欺诈罪以及背信损害上市公司利益罪。
三种上市公司新型证券违规行为包括：违规短线交易行为、违规证券信用交易行为和上市公司恶意圈
钱行为。
 　 根据WTO有关金融市场规则，国内证券市场必须在国际证券市场相同规则下运行，国际流行的证
券发行、交易机制将引入我国证券市场，市场规则的变化带来了国内证券市场运行、监管观念上的变
化。
在为我国上市公司发展带来新机遇的同时，这些变化也带来了一些新的上市公司证券违规犯罪，而与
刑法学和犯罪学相比较，上市公司证券违规犯罪理论研究基本上还停留在起步阶段，尤其对诸如破产
欺诈、背信损害上市公司利益和违规信用交易以及违规短线交易行为的研究几乎还是空白。
因此，如何有效遏制这些上市公司证券违规犯罪已经成为我国证券市场一个不可回避的现实问题。
因此，我们应该深入研究上市公司证券违规犯罪的原因和犯罪规律，不断完善上市公司证券犯罪的立
法模式，总结出真正符合我国证券犯罪的理论和刑事政策，为我国证券监管部门提供理论指导，特别
要树立用非刑罚手段作为处罚证券犯罪主要手段的价值观。
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章节摘录

　　第一章　上市公司证券违规犯罪惩治考察　　第一节　全流通时代上市公司违规犯罪惩治应对　
　一、正当性权利及程序设计三位缺陷　　（一）预见全流通时代证券违规犯罪理论研究不足　　首
先，对上市公司证券违规犯罪缺乏必要的理论准备。
证券市场是一个全新的市场，许多制度和规则都是在不断完善、不断发展的过程中，而这些制度和规
则在运行过程中就有可能导致系统性市场风险。
由于盘子普遍较小，股票涨跌幅限制较宽，就会出现个别机构利用内幕消息或资金实力操纵市场价格
的风险，加之投资者对上市公司过分热情和盲目追捧，都会加大市场价格被操纵的概率，其结果也是
更容易引发股市的大幅震荡和产生更严重的证券犯罪。
海外上市公司运作失败的案例在很大程度上就是因为事先对上市公司运作与风险、发展与违规缺乏足
够的理论准备和成熟的立法构建，最终导致上市公司证券违规犯罪泛滥而殃及整个市场。
例如，一些企业为了上市而采取虚假和恶意包装，或上市后进行虚假和误导性信息披露，甚至独立董
事对外的信息披露失实等。
因此，上市公司因其经营风险产生的短期化行为将对投资者的合法权益产生威胁。
毫无疑问，我国上市公司的运作风险和违规风险是客观存在的，其经营与非经营原因导致的财务风险
具有较大的不确定性，就有可能出现较大的证券违规犯罪可能。
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编辑推荐

　　《上市公司证券违规犯罪解析》上市公司常见证券违规行为，证券投资者权利保护，惩治上市公
司违规犯罪关系调整，上市公司恶意“圈线”案例剖析，上市公司违规短线交易行为，上市公司泄露
内幕信息罪的认定，上市公司欺诈发行的市场原因及常见手段，实施破产欺诈十大惯常行为辨析。
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