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前言

　　《外汇理论与交易实务》一书2000年由苏州大学出版社出版，由于该书迎合了中国金融开放与创
新的时代背景，特别是满足了我国外汇市场迅速发展的需要，受到了社会各界，特别是从事金融教学
和理论研究工作者以及业务实际工作者的普遍欢迎。
此书自2000年12月第一次印刷以来，已进行过多次重印。
除作为外汇理论和实务课程的教学用书外，也在工商银行苏州分行、交通银行苏州分行、中信银行嘉
兴分行、建设银行苏州分行、苏州东吴证券有限公司等金融机构作为重要的银行业务培训教材和理财
咨询专用的培训教材。
由于本书理论与实际紧密结合，同时又充分体现了与时俱进、洋为中用、开放创新等时代气息，受到
社会各界的一致好评，2002年此书还荣获苏州市哲学社会学科优秀成果奖。
　　此书再版是基于以下原因的考虑：　　一、美国金融危机的教训与启示　　21世纪以来，世界政
治和经济格局发生了深刻变化，欧元的日趋成熟和亚洲货币合作机制的全面运行，东南亚金融危机后
亚州经济奇迹般地复苏，“9·11”事件和伊拉克战争；欧美战略伙伴关系的重新调整和经济利益的重
新分配，尤其是2007年后世界经济遭遇“百年一遇”的金融危机等。
这一切的一切同时又使国际金融领域有了突飞猛进的发展和变革。
本次由美国金融危机引发的世界金融危机，其原因是多种多样的，有前美联储主席格林斯潘长期倡导
的极其宽松的货币政策失误的一面，也有贪婪的人性暴露的一面，而更重要的原因是金融创新过度与
衍生产品市场的泛滥以及监督部门的严重失职。
本次金融危机给世界的经验和教训是深刻的，那就是对金融创新，特别是金融衍生产品的认识有限，
只看到了其积极的一面，即对资本市场的强烈推动和对经济的促进作用；而忽视了消极的一面，即投
机性、高杠杆、高风险的一面。
在经历这场世界性的金融危机后，世界各国清楚地认识到如何去对待金融创新，特别是如何去发展金
融衍生品市场和注重对市场参与者的风险教育。
可以这么说，本次金融危机的爆发，不是衍生品市场本身的开发问题，而是监管和风险教育出了问题
。
所以学习和研究外汇交易的复杂业务，熟悉和掌握外汇交易的精湛技巧，认识和规避外汇交易的各种
风险等变得越紧迫。
　　二、中国金融市场全面融入世界的需要　　在国际经济日益融合的今天，国际金融的一个重要课
题就是外汇市场的创新发展及汇率波动，它已经将每一个参与世界经济的国家纳入到这个大潮中，我
们已不能将风险拒之门外，而只能迎接这个挑战。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<外汇理论与交易实务>>

内容概要

本书共十二章，分两大部分：前四章主要是根据历史轨迹对外汇理论的发展作系统分析与研究；后八
章主要是对外汇实务与交易技巧作详实的介绍与论述。
    学习与研究本书，对从事国际经济活动，特别是从事外汇和汇率的理论研究与实务操作人员将得益
非浅。
本书全面透视汇市风云，让你决胜于无硝烟的金融战场。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<外汇理论与交易实务>>

书籍目录

再版前言第一章  外汇  第一节  外汇的产生与发展  第二节  外汇的形态与分类  第三节  外汇的作用  本章
复习思考题第二章  汇率  第一节  汇率的概念及其标价方法  第二节  汇率的分类  第三节  汇率制度比较  
第四节  汇率决定与变动及其对经济的影响  本章复习思考题第三章  汇率决定理论Ⅰ  第一节  汇率理论
所要研究的主要问题  第二节  早期的汇率理论  第三节  古典学派的汇率理论  第四节  由金本位向不兑
换纸币过渡时期的汇率理论  本章复习思考题第四章  汇率决定理论Ⅱ  第一节  第二次世界大战后汇率
理论的新发展  第二节  资产组合平衡理论  第三节  不同汇率制度下宏观经济政策的有效性研究——蒙
代尔-弗莱明模型  第四节  汇率理论的进一步发展  本章复习思考题第五章  外汇市场  第一节  外汇市场
概述  第二节  外汇市场工具和外汇市场行情解读  第三节  世界主要外汇市场  第四节  中国外汇市场  本
章复习思考题第六章  即期外汇交易  第一节  即期外汇交易概述  第二节  即期外汇交易的结算  第三节  
即期外汇交易的报价  第四节  即期外汇交易实务操作  本章复习思考题第七章  远期外汇交易  第一节  
远期外汇交易概述  第二节  远期外汇交易的实务操作  第三节  外汇调整交易  第四节  远期外汇交易的
即期风险  本章复习思考题第八章  外汇期货交易  第一节  外汇期货交易概述  第二节  外汇期货交易的
操作  第三节  外汇期货交易与远期外汇交易的区别  本章复习思考题第九章  外汇期权交易  第一节  外
汇期权概述  第二节  外汇期权定价及其影响因素  第三节  外汇期权交易的结算与盈亏计算  第四节  外
汇期权交易策略  本章复习思考题第十章  其他金融创新交易  第一节  互换交易  第二节  远期利率协定  
第三节  票据发行便利  本章复习思考题第十一章  外汇风险及其防范  第一节  外汇风险的概念和种类  
第二节  外汇风险的测量  第三节  防范外汇风险的一般方法  本章复习思考题第十二章  汇率波动预测方
法  第一节  基本因素分析法  第二节  技术分析法  本章复习思考题附件2  中华人民共和国外汇管理条例
附件2  中国人民银行结汇、售汇及付汇管理规定附件3  一些国家(地区)货币名称及其进位制主要参考
文献

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<外汇理论与交易实务>>

章节摘录

　　金融外汇与贸易外汇、非贸易外汇不同，是属于一种金融资产外汇，如银行同业间买卖的外汇，
既非来源于有形贸易或无形贸易，也非用于有形贸易或无形贸易，而是为了各种货币资金头寸的管理
。
资本在国家之间的转移，也要以货币形态出现，或是买卖各种有价证券，或是进行间接投资，或是进
行直接投资，这都将在国家之间形成流动的金融资产，构成金融外汇。
　　贸易外汇、非贸易外汇和金融外汇在本质上都是外汇，它们之间并非不可逾越，而是经常发生转
化。
例如，以来源于贸易的外汇来支付劳务进口的款项，是将贸易外汇转化为非贸易外汇。
反过来我们也能将非贸易外汇转化为短期资本流出，即转化为外汇金融资产。
而商品进口付汇时又可把在国外的外汇金融资产转化为贸易外汇来加以应用，因为国际资本的流动，
往往伴随着国际间的商品流通与劳务交易的发生而进行。
　　（三）按外汇买卖交割期限的不同，可分为即期外汇和远期外汇　　所谓交割是指交易双方交换
各自标的所有权的一种行为。
外汇买卖的交割是指卖主把标价货币的所有权移交给买主，而买主则按汇价把等值的计算货币的所有
权移交给卖主。
因此，外汇交割就是外汇买卖行为的货币收付，是外汇买卖行为的终结。
　　即期外汇，又称现汇，是在外汇买卖成交后两个工作日之内办理实际交割的外汇。
那么，外汇买卖为什么不能像商品买卖那样，一手交钱，一手交货，当面钱货两清呢？
这是因为外汇买卖形式总是异地收付，需要有个汇付过程。
在历史上最省时间的汇付是电报划转资金，所以电汇就成为外汇交割的基本方式。
但是，如果外汇交易之时立即委托电报公司拍报，命令国外汇入行支付所卖出的标价货币给受益人，
则费用很高，对买卖双方都不利。
如果将作为付款委托书的电文交给电报公司，集中于第二天凌晨发出，避开电报业务的高峰时间，就
可以获得电报公司对隔夜业务的优惠，成本较低；同时，电报的送达时间为24小时，这就形成了剔除
交易日当天的两个工作日交割的国际惯例。
　　远期外汇也叫期汇，是指交易后在两个工作日以后交割的外汇，即买卖双方达成交易后，双方先
按商定的汇价签订合同，预约在将来某一天办理实际交割的外汇。
这种外汇买卖一般是为了防范不利的汇率变动带来的风险损失，或是为了争取有利的汇率变动带来收
益。
进出口企业经常用它来进行套期保值，外汇银行则经常用它来平衡头寸。
　　（四）按货币的不同，外汇可分为硬币外汇和软币外汇　　外汇总是以具体货币来表示的，成为
各种货币名目的外汇。
如美元外汇是指以美元作为具体国际支付手段的外汇；日元外汇则是以日元作为具体的国际支付手段
的外汇；等等。
在国际外汇市场上，由于多方面的原因，各种货币的币值总是经常变化的，汇率也总是经常地变动的
。
于是根据币值和汇率走势将各种货币归类为硬币外汇和软币外汇，或称强币和弱币外汇。
硬币外汇是指币值坚挺，购买能力较强，汇价呈上涨趋势的自由兑换货币。
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