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内容概要

本书以投资银行在现代经济与金融体系中所处的核心地位为出发点，以投资银行充当金融市场上投资
者与筹资人之间的金融中介为主线，以理论规范研究与实证分析相结合为研究方法，在详尽考察和借
鉴国外经验的基础上，系统地阐述了投资银行在构造证券市场、优化资源配置、促进产业整合方面的
重要作用，比较了投资银行不同发展模式的适用性，全面介绍了投资银行的各项业务，包括承销业务
、经纪业务、自营业务、公司并购业务、投资咨询业务、风险投资业务及其操作程序，并对投资银行
业务的发展趋势进行了预测和展望。
     本书既可作为大学本科生和研究生的教材，也可作为研究人员的参考资料。
对于广大的证券公司从业人员，本书也不失为一部有益的参考资料。
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作者简介

韩复龄，河北正定人。
一九六四年十月生，毕业于北京科技大学获学士（1984）、硕士（1987）学位，后就读于波兰西里西
亚大学经济学院获经济学博士学位（1994），中国社会科学院经济研究所博士后（2003－2005），荷
兰蒂尔堡大学经济研究中心访问学者（2002）。
 
    现任中央财经大学金融学院教授，金融证券研究所副所长，中国人民银行研究局专家组成员、有关
商业银行及上市公司独立董事及顾问。
先后出版学术著作15部，发表学术论文、研究报告100余篇。
兼任中央电视台、中央人民广播电台、北京电视台、《经济》、《中国证券报》、《中国经济时报》
、《中国经营报》、《瞭望》等媒体经济评论节目的特约撰稿人及评论员。
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章节摘录

　　股票是一种所有权证书，它代表持有人对发行股票的公司的所有权股份。
股票本身没有价值，也没有价格，是一种虚拟资本。
它之所以有价值和价格，是因为它代表了一定量的资本。
从本质上讲，股票价格反映了股份公司的实力。
对决定股票投资价值及价格的本要素进行分析，实际上是对影响或反映上市公司实力的各种因素进行
分析。
如对国际形势、国家的宏观经济状况、经济政策走势、行业发展状况、产品市场状况、公司销售和财
务状况等要素进行分析。
这些因素因影响或反映上市公司自身的实力，从而决定了股票的投资价值和价格。
基本分析法就是通过对这些基本因素的分析，评价股票的投资价值和价格。
　　此外，由于这些因素还会改变股票市场的供求关系，从而也可以决定股票的价格及其变动趋势。
因为尽管股市价格千变万化，但作为一种商品，股票的价格归根结底也是由股票市场的供求关系决定
的。
在股票市场上，当众多购买者相互竞购某一股票时，则该股票需求量增加，出现供不应求的局面，股
票价格必然上涨；反之，当众多持股者竞相抛售某一股票时，则该股票供给量增加，出现供大于求的
局面，股票价格必然下跌。
基本分析法就是通过对影响股市供求关系的这些基本因素的分析，把握股市的供求关系及股票价格的
变动趋势，以获得尽量大的投资收益。
　　二、基本分析法的理论基础　　股票投资分析的理论基础主要包括以下七个方面：　　1．经济
学　　包括宏观经济学和微观经济学。
它所揭示的各经济主体与国民收入、经济增长速度、通货膨胀、物价指数、投资规模、进出口和居民
消费等经济变量之间的关系的原理，为探索经济变量与股票价格之间的关系提供了理论依据。
　　2．财政学与金融学　　财政政策和货币政策直接影响股票市场价格。
财政学与金融学所揭示的政府支出、税率、财政赤字、政府债务规模等财政政策指标与货币供给、利
率、汇率、贷款规模和结构等货币政策指标以及它们之间相互关系的原理，为探索财政政策和货币政
策与股票价格之间的关系提供了理论依据。
　　3．财务管理学　　财务管理学所揭示的上市公司的财务状况，直接反映了上市公司的实力，为
探索上市公司财务状况与股票投资价值和价格之间的关系提供了理论依据。
　　4．投资学　　投资学所揭示的投资价值、投资风险、投资回报率等对股票价格有重要影响，对
评价和预测股票价值和股票价格具有重要的指导作用。
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