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内容概要

本书扩展了Turnovsky（2000）连续时间增长模型，在存在资本控制（资本不完全流动）、两种消费品
（可贸易品和非贸易品）的条件下，给出了国际宏观经济理论与政策分析的框架。
此模型是具有随机生产函数、货币政策、财政政策的随机增长模型。
经济中的代理人选择消费水平，在风险资本和风险债务之间分配财富，最大化期望效用。
本书研究的主要问题包括：在存在资本控制（资本不完全流动）的条件下，货币政策、财政政策对经
济的影响，并比较了其水平（均值）变化的影响与相关风险（方差）变化的影响；外国价格波动对本
国经济的影响；本国政策的不确定性（风险）如何影响宏观经济；产出风险如何影响经济；货币政策
、财政政策如何影响通货膨胀率、预期贬值率及投资水平；政府支出水平、税收及其波动的效应如何
。
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章节摘录

　　1　导言与概论　　1.1　随机增长模型与宏观经济　　近些年来，发达国家与发展中国家宏观经
济与金融的波动性日显突出。
这要求我们在不同的风险环境中，更进一步地理解风险，在不同的风险条件下，理解现实宏观经济中
各重要变量之间的相关关系。
　　理性代理人和均衡方法是我们熟悉的确定性宏观经济模型方法。
目前，宏观经济理论还不能完全具备处理一般均衡中的风险问题。
这是由于大多数宏观经济理论是在确定性假设下讨论的，随机模型使用得相对很少。
因此，在宏观经济理论中引入不确定性具有更大的现实意义。
例如，20世纪70年代中期到80年代中期盛行理性预期的方法，这个方法是在基于有关变量的均值（一
阶矩）的假设下，研究较复杂的随机系统。
但这个方法不能说明宏观经济运行的平均水平和伴随的风险（高阶矩）之问的联系。
　　近来，宏观经济学家已经意识到需要发展描述风险和经济之间关系的更好的模型，并开始了这方
面的研究。
宏观经济模型中Tobin给出的q理论提供了一个联系组合行为与公司的投资、供给选择之间关系的简捷
路径。
　　Black，F．和M．Scholes（1973），Merton（1973）发展了连续时间模型，给出了期权定价和资本
资产定价公式。
由Merton开创的资产组合理论给出的风险和收益之间的关系已成为金融理论的基石，并在金融理论中
起到了关键作用。
Merton（1990）的专著中，收集了大量的原创性论文。
　　⋯⋯
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