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前言

　　一个国家经济的发展，离不开金融的发展。
金融市场，特别是资本市场对西方经济的发展起到了非常大的推动作用。
以资本市场为主要融资方式的国家，在过去的十年中既享受了经济繁荣也保持了金融系统的稳健发展
。
美国是最早发展资本市场并使之成为企业的主要融资渠道，其金融系统保持着良好的运行态势。
欧盟在欧洲货币统一以后资本市场也取得了快速发展。
日本是西方发达国家中以银行系统作为其主要融资方式的国家，银行系统的不良资产非常严峻，经济
增长缓慢，经济十年不振。
　　随着中国的改革和开放，市场经济改革取得了很快的发展，经济的快速发展需要一个发达的金融
市场。
目前中国股票市场、国债市场、企业债市场已初具规模，银行也在进行商业化改革。
随着中国加入WTO，金融市场逐步对外开放，中国正在朝着建立一个发达的金融市场体系这一目标前
进。
不断鼓励探索金融创新，加快金融市场建设步伐，建立一个有效的、现代化的金融体系是中国当务之
急。
中国经济的进一步开放和国际金融市场全球化的发展趋势，更增加了这个任务的紧迫性。
　　现代金融学诞生在20世纪60年代，美国金融市场的迅速发展推动了现代金融学的飞速发展。
60年代证券组合理论的突破和70年代衍生证券定价模型的发现，促使了股票、债券和金融衍生产品的
投资规模成几何级数增长。
当时，金融作为一个新兴领域又可以分为两个部分：资本市场理论与实践（如股票市场和债券市场等
投资决策），公司财务（公司的资本结构和投资决策）。
理论研究的一个重要任务就是指导公众投资者，帮助他们作出理性的投资决策。
理论发展也可以提高金融市场的有效性和稳定性。
有关理性投资行为的理论研究对于政策制定者和管理人员也十分重要，因为这将有助于建立一个公平
、透明、稳定、有效的市场。
研究资产价格行为模式的一个重要方法是运用统计和数量经济技术。
70年代有关资产价格行为模式的实证研究主导着金融的理论研究领域。
这是一个很自然的现象，因为70年代股票市场蓬勃发展，无论是机构投资者还是个人投资者都强烈地
希望找到一种能够击败市场的方法。
许多重要的资产定价理论便是在那一个时期发展起来的。
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内容概要

《期货市场——工具、机构与管理》一书同步于国际期货市场理论发展，服务于我国期货市场的发展
现状，既有系统的理论框架，又有切合理解的实务知识，注重提高相关财经高校学生的经济学功底和
专业素质。
作为业内并不多见的专业教材，本书既适合大专院校相关专业师生学习参考，也适合那些有志于在期
货领域探索的人士阅读，相信本书的出版能够有助于加强我国的期货行业人才队伍建设。
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作者简介

朱国华，1950年生，上海财经大学教授、博士生导师，现任我国高校物价研究会副会长，上海期货交
易所理事。
主要研究方向：价格理论与应用、市场和流通理论、期货和期权理论。

   近年来，单独及主编期货类专著、教材十多部，主要代表作有：国内最早出版的期货教材《商品期
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章节摘录

　　（一）期货交易所（FuturesEXchange）　　期货交易所，是指为交易双方提供标准化期货合约买
卖的场所，是期货市场运作的载体。
期货交易所本身不直接参与交易，按照章程的规定实行自律管理，以其全部财产承担民事责任。
期货交易所是具有高度系统性和严密性、高度组织化和规范化的交易服务组织，自身并不参与交易活
动，不参与期货价格的形成，也不拥有合约标的商品，只为期货交易提供设施和服务。
从这个意义上说，期货交易所成为期货市场的“龙头”，在特定的情况下，可以称为狭义的期货市场
。
期货交易所的这种地位，决定了其在期货交易中的特定功能和作用。
各个国家期货交易所的组织形式不完全相同，一般可以分为会员制和公司制两种。
　　1，会员制　　会员制期货交易所由全体会员出资组建，缴纳一定的会员资格费作为注册资本。
缴纳会员资格费是取得会员资格的基本条件之一，不是投资行为，不存在投资回报问题。
交易所是会员制法人，以全额注册资本对其债务承担有限责任。
会员制期货交易所的权力机构是由全体会员组成的会员大会，会员大会的常设机构是由其选举产生的
理事会。
因此，会员制期货交易所是实行自律性管理的非营利性的会员制法人。
目前，世界上大多数国家的期货交易所都实行会员制。
　　（1）会员构成。
世界各地交易所的会员构成分类不尽相同。
有自然人会员与法人会员之分，全权会员与专业会员之分，结算会员与非结算会员之分等。
欧美国家会员以自然人为主。
我国则不允许自然人成为会员，只有境内登记注册的法人才能成为会员。
　　（2）会员资格。
会员在进场交易或代理客户之前必须取得会员资格。
从国际期货市场的交易所会员制运作状况来看，期货交易所会员资格的获得方式有多种，主要是：以
交易所创办发起人的身份加入，接受发起人的转让加入，依据期货交易所的规则加入，在市场上按市
价购买期货交易所的会员资格加入。
　　（3）会员的权利和义务。
一般说来，交易所会员的基本权利包括：参加会员大会，行使表决权、申诉权；在期货交易所内进行
期货交易，使用期货交易所提供的交易设施，获得有关期货交易的信息和服务；按规定转让会员资格
，联名提议召开临时会员大会等。
　　会员应当履行的主要义务包括：遵守国家有关法律、法规、规章和政策；遵守期货交易所的章程
、业务规则及有关决定；按规定缴纳各种费用；执行会员大会、理事会的决议；接受期货交易所业务
监管等。
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