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内容概要

　　《光华财经文苑（2004年卷）》主要内容包括了：金融保险，工商管理，会计与财务，国际经济
与贸易，经济理论与实践，经济信息与电子商务，法学与人口，财经教育等
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章节摘录

　　基础货币是什么？
基础货币是商业银行据此进行货币创造的基础。
现代货币都是信用货币，本质上都是一种负债，这种负债基本上可以分为两种，一种是货币当局的负
债，另一种是商业银行和其他存款机构的负债。
而前者是后者的基础，这一基础形成了保证货币商品供给的相对稳定的约束条件。
因此，基础货币是货币当局对社会公众的净负债，是在其运用过程中能产生多倍扩张的货币。
而我们经常所说的中央银行独占货币发行权，实际上是指中央银行独占基础货币的发行权。
　　由商业银行发行电子货币是否挑战中央银行货币发行权，需要研究电子货币的发行是否会改变基
础货币的投放，需要考察电子货币的发行过程。
正如前文所提到的那样，目前所有的电子货币的发行实际上都是以现金或存款从电子货币发行者处兑
换等额的可以通过电子化或网络化途径完成支付的数据，电子货币在其发行和流通过程中与现有的各
种货币形式保持着固定的兑换关系。
所以，可以说电子货币的发行与中央银行基础货币的发行有着本质的区别。
中央银行基础货币的投放是新增的货币基数，而电子货币的发行则只是对现有货币（包括基础货币和
派生存款）形式的一种转变。
它没有改变中央银行基础货币的投放，因而也就没有对中央银行货币发行权形成挑战。
　　还有一个类比的例子可以说明这一问题：客户以现金或银行存款向商业银行兑换等额的支票存款
，银行支票类存款货币的发行与电子货币发行相类似，但银行支票类存款货币的发行并未对中央银行
货币发行权形成挑战。
原因是相同的，因为这一过程并没有影响基础货币的投放。
　　电子货币的发行和流通会不会造成基础货币总额的减少呢？
我们可以做一个具体的分析，为了讨论的方便，我们先不考虑超额准备金减少的问题：　　（1）假
定电子货币的发行者是商业银行，当顾客以现金兑换电子货币时，流通中的现金减少，但商业银行的
电子货币存款等额增加，即使中央银行没有对电子货币存款征收法定准备金，新增的电子货币存款实
际上构成了商业银行的超额准备金，而超额准备金同样构成基础货币的组成部分，因此基础货币并未
减少。
　　（2）假定电子货币的发行者是商业银行，而顾客是以储蓄存款兑换电子货币，储蓄存款减少而
电子货币存款增加。
假定中央银行没有对电子货币存款征收法定准备金，则法定存款准备金减少但超额准备金增加，准备
金构成改变但总量不变，基础货币仍然没有改变；假定中央银行对电子货币征收与活期存款相同的法
定准备金，则准备金构成和总量均不发生改变。
　　（3）假定电子货币的发行者是非银行机构，顾客以现金兑换电子货币，如发行者将得到的现金
存放在银行，则流通中现金减少，银行存款增加，准备金等额增加，基础货币不变；如发行者自己保
存现金，则流通中的现金数量不变，只是现金的持有者变了，基础货币不变。
　　（4）假定电子货币的发行者是非银行机构，顾客以存款兑换电子货币，商业银行对顾客的存款
减少，但对非银行机构存款增加，准备金不变，基础货币不变。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　西南财经大学“十五”“211工程”建设资助项目
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