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前言

　　译者序　　万事皆有机缘。
正当我们痴痴地琢磨波浪理论的时候， 有缘结识了本套丛书的出版策划者， 并获得了翻译波浪理论
的宝贵机会。
在此序言之始， 我们首先向出版者致以特别谢意。
怀着那份感恩的心情， 接下来的翻译工作持续了一年有余， 翻译的道路上曾经碰到过山重水复疑无
路的求证之苦， 亦充满着柳暗花明又一村的顿悟之乐。
对于即将阅读本书的朋友， 请允许我们将波浪理论粗浅的三点体会向读者汇报一下。
　　第一， 亲近善知识。
　　建议读者朋友们怀着对股市先哲艾略特无比尊重的感情， 去研读经典。
事实上我们也是怀着那样的心情扎扎实实地开展翻译工作的。
有一句古话讲道： 有情来下种， 因地果还生；无情亦无种， 无性亦无生。
排斥波浪理论的朋友， 是因为没有认识它的精髓。
如果你戴着鄙视的有色眼镜来看波浪理论， 就会把波浪理论简单地理解为数浪， 并且一不小心陷入
数浪怪圈不能自拔。
那代表你只知波浪理论的皮毛， 离深入精髓还有千里之遥。
艾略特的贡献在于， 他投入了数年的热情和精力， 发现价格运动总是按照既定的形态涨落， 该形态
受到自然规律支配。
　　他发现所有股票价格趋势， 无论是一段小波动还是一轮大循环， 都包含着确定数目的波浪， 它
们以规律性的形态有序地出现， 但波动幅度和持续时间不尽相同。
该理论可以用来研究个股、板块、期货、外汇以及平均价格指数等。
艾略特坚持认为自然法则主宰和控制着价格运动， 任何外因， 例如突如其来的消息， 并不足以影响
任何既定波浪的波动幅度或持续时间。
　　第二， 从战略视角上把握波浪理论。
　　我们始终认为， 认识到证券投资学这门功课的战略学特点非常重要。
一谈到战略这个词时， 很多读者会认为那是在谈虚无缥缈的东西。
事实上， 请你翻开《孙子兵法》第一篇--- 《计篇》研读一下。
这一篇作为全书的纲领， 讲的是庙算， 即出兵前在庙堂之上比较敌我的种种条件， 估算战事胜负的
可能性， 并制定作战计划。
主张从道、天、地、将、法等五个维度进行庙算， 制定作战战略。
甚至关于战术层面， 在这一篇之中也有论述。
具体而言： 兵者， 诡道也。
故能而示之不能， 用而示之不用， 近而示之远， 远而示之近。
利而诱之， 乱而取之， 实而备之， 强而避之， 怒而挠之， 卑而骄之， 佚而劳之， 亲而离之。
攻其无备， 出其不意。
此兵家之胜， 不可先传也。
　　股票投资与打仗何其相似。
如果没有战略学思维， 把自己的眼光局限在选股、选势或者选时这三个之中的任何一个单独层面上，
不能统战全局， 吃败仗在所难免。
如果没有战略思维， 在主力建仓之后的洗盘阶段，耐不住寂寞的人就会绝尘而去， 那是多么的可惜
。
艾略特正是为我们提供了一个宝贵的战略思维方法。
艾略特在本书之中强调， &ldquo; 买什么固然很重要， 但是什么时候买更加重要。
股票市场前进的脚步本身， 就预示着它自己的未来走势。
波浪通过它们的形态， 暗示着市场接下来的动作冶。
艾略特将股票按照股龄划分成三类。
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　 他在书中说， &ldquo;论及股票的生命， 通常有三个阶段。
第一个阶段是实验性的幼年阶段。
股票在这一生长阶段， 尚缺乏充分的适应性锻炼， 投资者应当避免选择该成长阶段的股票。
第二阶段是想象力强的青年阶段。
处于这一生长阶段的股票， 已经到了健康发展阶段。
只要它们充分适应了市场， 投资者对于它们应该求贤若渴， 选定为自己的投资对象。
第三阶段是充分发育的成年阶段。
这一阶段意味着股票已经得到了充分发育， 股利稳定， 波动幅度有限。
正是基于这些原因， 这类股票通常成为投资组合的选择对象， 但它们对于一般投资者而言吸引力太
小冶。
艾略特认为， 股票交易的第一要务是选择时机， 即在何时买入， 以及何时卖出。
股票交易的第二要务则是选择什么股票来投资。
如果朋友们从艾略特的波浪形态、波动幅度、持续时间三大维度把握他所提出的第一要务， 从幼年阶
段、青年阶段、成年阶段三个维度把握他所提出的第二要务， 我们也就整体上抓住了观察市场的战略
思维方法。
　　第三， 法无定法， 大道至简， 力求管用。
　　首先， 西方发达国家股市的年龄要比我国股市老得多， 流传下来的投资学的经典理论也很多。
例如， 道氏理论、波浪理论、江恩理论、蜡烛图技术等， 真可谓技术层出不穷， 指标浩如烟海。
朋友们要熟悉那些经得起历史考验的经典理论与方法， 这样才会触类旁通。
你看金庸大侠笔下塑造的那些英雄人物， 从郭靖一直到令狐冲， 哪一个不是尽学过各门各派的武功
。
其次， 不可沉湎于某一种理论而不能自拔。
古人说， 尽信书则不如无书。
中国股市这个年轻的市场， 有一些情况可能会打破传统理论的框框。
　　例如， 重组就是我们这个市场永恒的话题， 在上市公司重组的推波助澜之下， 市场或许未必会
走出人们预期的波浪形态。
另外， 我们要建议读者记住大道至简这句话。
不要将简单的理论复杂化， 不要拘泥于事物的表象。
如来讲经说法49 年， 但他告诫后来人： 知我说法， 如筏喻者， 法尚应舍， 何况非法。
我们要在掌握传统理论的基础上大胆创新， 去粗取精、去伪存真， 找到一件适合于自己的投资利器
。
张飞拿长矛、关公使大刀， 适合最好、管用就行。
　　本书第1～4 篇由何平林、李艳玲完成， 第五、六篇由郭亦玮完成。
由于我们水平有限， 翻译之中错误和不足在所难免， 恳请读者朋友们提出批评意见和建议。
最后， 祝愿读者朋友们在投资之路上精彩无限。
　　译者　　2010 年10 月
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内容概要

　　波浪理论，不仅是目前最好的预测工具之一，也是真实记录市场行为的有效工具。
它为市场分析提供了严密思考的基础，又对未来市场提出了明确展望。
因此深受投资者喜爱和广泛应用。
《波浪理论经典》收集了艾略特经典原著，共六大篇，包括著名的《波浪理论》、《自然规律》、发
表于《金融世界》的经典文章和专为投资者提供的《市场通讯》、《指导公告》等。
只要坚持使用算术刻度和半对数刻度，并认真遵循《波浪理论经典》中阐述的各项原则与方法，你就
可以避免很多不确定因素。
欢迎来到艾略特波浪理论的精彩世界！
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作者简介

　　拉尔夫?N?艾略特(1871～1948)被誉为“波浪理论之父”，1871年7月28日出生于美国堪萨斯马里斯
维尔，到晚年时达到其事业顶峰。
他早期从事会计与商业工作，58岁时，由于身体原因被迫离职退休。
出于找点事打发时间的目的，他开始全力研究股市行为。
艾略特对75年里股市每年、每月、每日、每时、每半小时的不同趋势图与指数等加以综合研究，1934
年，他发现“波浪理论”规律，并向底特律的查尔斯?J?柯林斯投资顾问公司提出了自己的观点。
1935年初，道琼斯平均指数一直下跌，投资顾问们仍沉浸在1929～1932年恐慌的负面情绪中，1935年3
月13日收盘时，道琼斯指数几乎处于当年最低点，艾略特根据波浪理论，判断股指已经位于底部。
长达13个月的矫正行情结束了，市场开始上扬。
2个月后，股指仍在上升，后来柯林斯认同了艾略特的理论，并于1938年8月发行了《波浪理论》。
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章节摘录

　　第1章　自然规律　　没有什么真理能比&ldquo;万事万物皆有规律冶这一点更能受到人们的普遍
认可了。
毫无疑问的是, 没有规律支配的世界意味着混乱, 而混乱无序则一无是处。
事实上, 航海、化学、航空、建筑、无线电、外科手术、音乐&mdash;&mdash;&mdash;可以说整个世界,
在论及有生命和无生命的东西时, 它们都会遵循某种固有的规律, 自然界本身也是按照其自身规律运行
的。
既然规律的重要特征是有序性和固定性, 那所有发生过的事情就可能会重演。
一旦人们掌握住事物的固有规律, 它们将变得具有可预测性。
　　哥伦布预言地球是圆的, 他坚信从欧洲向西航行, 最终必定能够带领他的船队再回到欧洲大陆。
那些嘲笑者们, 甚至是他的船队中的一些嘲笑者,目睹他的预言变成了现实。
哈雷计算出1682 年彗星的轨道, 预测到它还会回来, 在1759 年该预测得到了证实。
马可尼深入研究了电子通讯, 预言到声音不通过电线也能传输。
众所周知的是, 如今的人们能够足不出户收听到大洋彼岸的音乐及其他节目。
所有这些人同其他学科之中数不清的科学家一样,注重研究事物规律。
事物规律一旦被人们所掌握, 预测其发展趋势就变得易如反掌, 因为规律可以运用精确的数学加以计算
分析。
　　尽管有时人们对某种现象背后的成因无从知晓, 但这并不影响人们通过观察而预言它会重演。
数千年前, 人们就预测过太阳会在固定的时间升起,而这一现象背后的成因多年后才逐渐被人们掌握。
印第安人根据月亮的出现来确定月份, 但是这种天象为何呈现有规律性的间隔, 数年之中曾经使人们感
到迷惑。
春种夏长, 世界轮回, 但又有几多农人了解这种季节变迁轮回的原因呢? 在这些例子之中, 自然界的规律
终究会被人类所掌握。
　　人与太阳及月亮一样, 都属于自然界的一种物体。
分析人类行为应当遵循一个思路, 那就是它总是会有规律地重演。
尽管人类活动的复杂多样性令人叹为观止, 但如果探究其内在规律, 我们还是能够找到既精确又合情合
理的答案, 这些答案解除了人们心中的困惑。
既然人类行为受规律的支配和影响, 那通过对其活动规律的分析就可以预测未来。
尽管如此, 要对未来确定性地预知还无法做到。
　　人类行为方面的研究已经证明, 与社会经济相关的所有人类活动都遵循某种规律, 它们在一系列相
似且恒定的、有着明确浪数和形态的波浪驱动之下不断循环重演。
就其强度而言, 这些波浪连同它们的驱动力量以及它们持续的时间呈现出一种稳定的关系。
为了更完美地解释这种猜想, 有必要在人类活动的各个领域中举出一些例子, 而且这些例子要能够具备
充分可靠的基础数据。
基于这种考虑, 最好的例子莫过于股票市场了。
　　本书以股票市场为例进行深入研究, 基于两个原因: 首先, 在其他领域之中并没有确切记载的预测纪
录, 并且没有明确定量的结果可供人们验证。
而经济学家、统计学家、技术分析人员、企业家以及银行家都曾经多次预测过纽约交易所股票的未来
走势。
众所周知, 它已经发展成为以市场预测为明确使命的一种专门职业。
然而1929 年的过山车行情, 股市从历史上最大的牛市跌落到历史上最大的熊市, 这使所有的投资者措手
不及。
在市场预测研究上耗费了成千上万美元的顶尖投资机构, 也猝不及防地输了很多钱, 股票账户资产缩水
日复一日地持续了很长时间。
　　本书以股票市场为例, 深入研究这种经济活动规律的另一个原因在于, 成功的股票市场预测会带来
巨大的经济利益, 甚至只是某只个股预测的偶然成功,也能够带来巨大收益。
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例如1932 年7 月至1937 年3 月的市场, 30 种活跃的具有代表性的股票上涨了373%; 就在这一轮持续五年
的价格运动期间, 个别股票的涨幅百分比更加惊人。
五年的上升行情, 并不是以直线形式笔直上升, 而是通过一系列兼有上升和下跌运动, 或是持续数月的锯
齿形运动共同完成的。
其中这些小规模的价格波动, 甚至蕴藏着更大的波段盈利机会。
　　即便是研究股票市场, 百发百中的预测和随之而来的收益也并不一定是必然的。
究其原因, 那些试图研究股票市场运动的人们得明白一个关键问题: 市场是一种心理现象。
人们通常不能抓住上述这一本质, 而一味坚持市场波动是有规律的, 也就是股票价格运动受制于规律或
有序法则的支配。
正如这一领域的行家里手们所深知的那样, 百发百中的市场预测纯属偶然, 极不可信且毫无价值。
　　然而, 就像世界上其他物体一样, 市场毕竟有它自身规律。
如果没有规律支配, 价格的运动也就失去了章法, 市场也将因此消亡。
相反的是, 市场每天都会出现一些从表象上看起来毫无规律的、混乱的价格波动, 这些波动并没有明显
地暴露它的原因和规律。
然而, 诚如本书随后各章将要论述的那样, 对市场的仔细研究注定不能停留在表象。
波浪运动中的规律, 或者称之为法则, 都终将被识别出来。
只有从恰当的角度去观察市场, 然后用特定的方法去分析研究, 才能掌握市场背后的规律。
我们可以通俗地讲, 股票市场毕竟是人类自己创造的, 因此人性的特点必定在市场之中留下深刻烙印。
在本书随后的各个章节之中将会详细论述波浪理论, 其中的规律同样适用于人类社会各种事物的运动
之中。
　　波浪规律在所有人类活动之中都发挥作用。
不论是否有合适的记录工具将其运动足迹记录下来, 不同浪级的波浪都会出现。
当下面陈述的这些情况都具备时, 波浪的形态就会相当完美, 并且研究者在绘制波浪图时也相当便利。
　　(1) 所有权广泛分散的公司所开展的大量商业活动;　　(2) 存在一个公开的市场, 所有买方和卖方
均可通过中介快速接触;　　(3) 数据记录可靠并且交易信息公开;　　(4) 人们可以获知与公司相关的所
有事项及历史统计资料;　　(5) 所有浪级的波浪发生时, 高低价格均可以用走势图反映出来。
　　股票交易的日价格变动情况的公开记录开始于1928 年, 而记录每小时变动的记录开始于1932 年。
为了详细研究小浪与细浪, 这些记录是非常有必要的。
这一点对于一个快速动荡的市场尤其重要。
　　波浪理论并不需要像道氏理论那样, 必须要求两种平均价格指数相互确认。
每一种平均价格指数、股票板块、个股或者任何个体的行为, 都可以通过研究它自身的波浪图形来进
行分析。
波浪行为的研究已经足够深入并日趋成熟, 但是谈到它的具体应用还处于初级阶段。
　　&hellip;&hellip;
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