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前言

　　序言　　1926年，我读到了江恩于1923年出版的《股票行情的真谛》。
对我而言，这本书精彩纷呈。
在1927年，我结识了江恩本人，并一一拜读他的大作。
书中的那些秘诀让我在股票市场的跌宕起伏中受益匪浅。
　　他曾说过:&quot;记住，你不可能做对每笔交易，所以预先设定止损很有必要。
&quot;他的另一条股市秘诀是:&quot;如果心存疑虑，就赶紧抽身而退。
&quot;他还说过:&quot;当你心里只剩幻望时，也请离开股市。
&quot;江恩的这些秘诀让我获益良多，这也是我为本书作序的原因。
　　能够在出版前读到这本《江恩华尔街45年》，这让我感到荣幸之至，这本书是江恩多年研究的结
晶。
在我迄今为止认识的人中，他是唯一能像爱迪生那样忘我工作的人。
　　在这本书中，江恩谈到了短期价格调整的规则，这对任何投资者来说，都是一条宝贵的经验。
还有时间循环规则、三日走势图、九点摆动图以及周年纪念日等，这些都是江恩的原创投资理念。
　　如果投资者能以平常心来看待江恩在本书中所授予的这些秘诀，我相信他们一定可以笑傲股市。
　　克拉伦斯&middot;柯文
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内容概要

　　这世界让人琢磨不透。
投资者和交易者对股市的阴晴不定也百般无奈。
许多人一再写信要求我再写一本新书，来帮帮他们。
正是抱着这种心情，我撰写了这本《江恩华尔街45年》，以飨读者。
书中我介绍了过去的经验和一些炒股新发现，希望能帮助读者度过这段困难时期。
如今我已步入古稀之年，名利于我如云烟，生活安逸，不用再为五斗米而折腰。
因此，本书的目的主要是献给读者我最宝贵的礼物——知识！
如果通过此书，投资者能够以更谨慎的态度来对待股市，那么我的目的也就达成了。

　　——威廉·Ｄ·江恩
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作者简介

　　威廉·D·江恩，1878年6月6日出生于美国得克萨斯州路芙根的一个爱尔兰裔移民家庭。
父母都是虔诚的基督徒，这对江恩影响很大，他从小熟读《圣经》，并宣称正是在《圣经》中发现了
市场循环理论。
威廉?江恩是世界上最伟大的投资交易者之一，他研究出一套系统的交易分析工具与方法，如江恩角度
、9方图、六边形、360度循环等。
1902年，他24岁时做出了第一笔交易；1909年，著名TICKER杂志发表江恩著名的预测与交易记录，他
在25个市场交易日共操作了286次交易，平均20分钟1次，其中264次获利，只有22次亏损，获利率高
达92.3%，让本金增长了10倍。
江恩于1928年11月3日出版的新年展望中，预言1929年股市大崩盘，结果1929年10月29日道?琼斯指数一
天下跌23%，引发世界经济危机。
除预测市场外，江恩还对美国总统选举结果、大战结束时间等进行预测，并被事实加以证实。
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书籍目录

第1章 现在比1932 年前更难赚钱吗
　以同样的股本获得更大的利润
　成交量萎缩
　股市万象
　股民为什么会赔钱, 如何弥补损失
第2章 股市交易规则
　资金安全
　止损单
　转变观念
　过度交易
　保护盈利
　何时入市
　交易过早或过晚
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　美国无线电和百事可乐公司
　什么时候买入美国无线电公司的股票
第4章 最高价和最低价的百分比
　市场活动验证了这些规则
第5章 短期价格调整的时间周期
　长期下跌后的套现和熊市中的急速反弹
第6章 平均指数重要涨跌的时间周期
第7章 道琼斯30 种工业股平均指数三日图
　三日或三日以上的股市运动
　平均指数9 点或9 点以上的走势图
第8章 出现极限最高点和最低点的月份
　出现过极限最高点的月份
　出现过极限最低点的月份
　每年出现最高点和最低点的月份
　极限最高点出现的次数
　极限最低点的发生频率
　道琼斯30 种工业股平均指数的涨跌时间
第9章 6 月份最低点与未来最高点比较
　周年日期
　对于股市影响重大的消息
　193 ~196 点间的阻力位
　1941 年12 月7 日对日作战开始
　158 ~163 点的阻力位
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第10章 纽约股票交易所成交量以及对牛市和熊市行情的回顾
第11章 15 种公用事业股平均指数
　巴伦航空运输股平均指数
　小盘股
　乐趣制造公司
第12章 看跌期权、看涨期权、认股权和权证
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第15章 被抛售的股票
　航空板块
　被抛售的各类股票
　特别股票
第16章 美国能再一次承受战争吗
　战争或和平
　如何停止战争
　政府不能防止经济萧条, 大恐慌时代就要到来
　是什么将会导致新的经济萧条和大恐慌
　股市未来的走势
　展望1950 年
　展望1951 ~1953 年
　结论
　附 录 答读者问
　杂志
　报纸
　股票和商品期货
　股票中的零股交易与谷物的整批交易
　经纪人
　股价走势图和记录
　对规则解释的要求
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章节摘录

　　第一章　现在比1932年前更难赚钱吗　　很多读者都写信问我一个问题:现在比1932年前更难赚钱
吗?我的答案当然是&ldquo;不&rdquo;。
如果你选股正确，仍然可以像以前一样获得丰厚回报。
随着市场大环境的变化，人们的市场行为也受到了影响。
政府通过颁布法律来规范股市交易，要求人们缴纳更多的保证金。
所得税法迫使人们更加倾向长线投资，这样一来，可以少缴一点儿税。
由于股票短期内价格波动不定，倒手买卖也不再有利可图。
待在交易室，紧盯行情也不再管用了，要想获利，还是坐下来研究研究走势图吧!　　许多上市已久的
股票走势渐渐趋缓，股民们想靠这些股票在短期内赚快钱似乎已经是不太可能了。
股价高达100美元以上，并且宽幅振荡的股票已不再比比皆是。
　　1949年6月14日，股市创下新低。
当天交易的股票大约是1100只。
股价达100美元以上的股票只有112只。
其中许多是投资者持有的优先股，并且这类股票价格波动不大。
当天交易股价在20美元以下的股票有315只，还有202只股价低于10美元，83只低于5美元。
这样一来，股市中一半多的股票价格在20美元以下。
面对这么多低价股，长线持有成了唯一赚钱的炒股方式。
　　这几年，许多高价股通过股票分红，把股价压低，出现了越来越多的低价股。
以同样的股本获得更大的利润比起前几年，股民凭借同样的股本可以在今天获得更多利润。
比如，如  果你买进100股股价为100美元的股票，你必须支付10000美元。
但同时，你也可以凭50%的保证金买进这100股股票。
如果这只股票上涨10点，那么你就获利1000美元，资金增值20%。
但如果你以50%的保证金买进1000股股  价为10美元的股票，只要这只股票上涨5点，你就可以获利5000
美元，资金增值100%。
如今市场上有这么多增值前景良好的低价股，投资者还是有机会像以前一样赚大钱。
　　成交量萎缩　　近几年，纽约证券交易所的股票交易量明显萎缩，其主要原因是股民们开始长期
持股。
自1934年《证券交易管理条例》颁布以来，集合资金和操纵股市的行为已经销声匿迹，但这也并不意
味着以后不会出现大牛市或大涨行情。
长久下去，股票最终将汇聚到炒长线的股民手中，股票的流动将会趋缓。
　　但是，如果发生某个突发事件，股民往往会掀起一股购买狂潮。
然后，买家会发现市场流通的股票稀少，从而通过竞购，把股价推高。
股价越高，人们的购买热情就越高涨。
因此在牛市的最后一个阶段，往往可以看到人们峰涌入市，迅速推高股价。
历史在华尔街不断重新上演，过去发生的将来还会再次发生。
　　美国政府于1946年1月规定股民购股时必须支付100%的保证金，也就是必须付清所有钱款。
当时，股市已经在高位运行，涨势已经持续了三年半。
　　政府的规定会抑制股民的购股热情吗?不会。
当时每天股指平均上涨20多点，情况一直持续到1946年5月29日，股市达到最高点。
这也证明了只要人们有购股热情，政府就不能阻止股市上扬。
投资者认为政府之所以颁布这条规定，就是担心股市的涨势将会失去控制，这样一来，更加促使投资
者大量  购股，保证金多少不是他们关心的主要问题。
从我的经验来看，股市的涨跌只受时间周期的影响。
如果时间周期显示现在正处于上升阶段，那么股市就上涨，如果是下降阶段，股市就下跌。
这也是为什么股市既能在利好消息时下跌，也能在利空消息时上涨的原因。
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  1949年3月，政府曾经把购股保证金下调到50%，很多人认为这一利好  消息将预示着新一轮的牛市，
但事实并非如此。
股市的反弹只持续了两天，  到3月30日，此后一直到6月14日，股市每日平均指数下跌超过18个点。
　　股市下跌的原因正是因为股市的时间周期仍处于下降阶段，还未结束。
　　股市万象　　近几年，股市呈现的走势更加复杂化。
有的股票上涨，也有股票下跌，这是因为在不同的行业具体的情况不同。
但是如果你能每月绘制一张股市走势图，好好加以研究，并把我教的那些规则加以运用，你仍可以在
股市复杂万千的变化中找出时间周期的规律。
　　股民为什么会赔钱，如何弥补损失　　为什么大多数股民会赔钱?主要原因有三: 1.利用大仓位来
过度交易，违背了资本安全的原则。
  2.没有用止损单来保护你的交易。
  3.缺乏相关知识。
这是最主要的原因。
　　许多股民以为能从股票上涨中获利，而盲目入市。
他们听从小道消息，人云亦云，自己完全不知道哪只股票会上涨。
他们通常不会意识到自己入市不慎或者等他们意识到时，往往已经太迟。
这些股民后来又担心股票下跌，从而在低价位附近就抛售手中的股票。
这样一进一出，他们就犯下了两个错误:在错误的时间入市，在错误的时间抛售。
在犯下第一个错误后，他们本来可以选择一个好时机脱身，从而避免第二个错误。
他们没有意识到炒股实  际上是一个专业，也是一门职业，和工程师与医生并无二致。
　　为什么应该学会判断市场趋势　　你可能会像其他股民一样依靠股市指南来选股，但是指南推荐
的股票往往五花八门，最后挑花了眼，选错股而亏钱。
聪明的人是不会盲从别人的意见，即便别人有时是对的。
因为在不知道别人的意见出自何处的情况下，你怎么可能信心十足地去买股呢?只有在自己亲眼看到并
知道股票为什么会上涨或下跌时，大家才有底气入市。
　　因此，大家应该仔细研究我的那些规则，然后自己绘制出每一只股票的走势图和平均指数走势图
，从而掌握股市时间周期的规则，了解股市的走势。
　　这样，你才能不受制于别人的意见，信心满满地入市。
　　第2章  股市交易规则　　要想炒股赚钱，必须先学习相关知识。
别等到亏钱后，才想到开始学习。
许多股民脑子空空，就盲目入市，结果血本无归。
痛定思痛，这才明了原来在开始买股之前，还得作好准备工作。
现在，我将把我45年的股市经验总结成以下的规则传授给读者。
如果能学以致用，必能成功。
　　首先需要记住的第一件事就是: 你的任何一笔交易都有可能出错，但你需要知道如何弥补。
办法就是在你买入价位之下的1、2、3点处分别设定止  损单来缩小风险。
这样一来，如果你判断失误，股票就会在你设定的点数上  自动抛售出去。
等你确定市场行情好转时，再买入也不迟。
切忌猜测，一定  要依靠明确的规则，等待明确的信号出现时（可以根据我给出的规则来判断  这些信
号），再进行交易。
这样你的赢利将增加不少。
　　请通读我其他书中的规则和例子，以及本书中出现的12和24点法则。
仔细研究这些内容会让你受益无穷。
记住，学无止境，别以为自己无所不知，要时刻准备学习新知识，否则你将一事无成。
要学会随时间、环境的变化而  变化。
俗话说，本性难移，这也是为什么历史不断重复的原因，股市也是一  样，重复着自己的周期。
在每个时间周期的相同阶段，股市也会出现相同的趋势。
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　　规则1 确定股票走势　　首先，应该确定股票走势，包括道琼斯30种工业股票平均指数，15种公
用事业股票平均指数或任何你感兴趣的股票大盘的平均指数。
从这些大盘中选出你想买卖的股票，看其走势和大盘平均指数的走势是否一致。
然后，可使用本书中列出的三日走势图、九点摆动图以及我的那些规则来确定买股的正确时机。
　　规则2 在单底、双底、三重底买入　　买股时机应选在双底、三重底或接近以前最低价、最高价
或阻力位的单底。
谨记，看当股价到达原先最高位时，这本应该是抛售的时机，但如果股价持续上涨，突破原先最高位
，而股民又开始以稍低的价位开始抛股时，这就是买进的好时机。
在单底、双底、三重底时开始抛股。
记住，当股票跌破  原先最高位几点后，市场行情又出现看涨，反弹接近这只股票原先最高位时， 这
是抛股的好时机。
在进行股票交易时，一定要在某点设定止损单，并立即告知你的经纪人你设置的止损点。
如果你不知道应该在哪点设定止损单，就不要进行交易。
　　如果大盘平均指数或个股连续四次走高到达同一点位时，不宜抛股。
千万不要忽视这一点，因为这很有可能预示着指数会继续走高。
反过来，这条规也同样适用，当股指下降走低到达同一点位四次时，往往有可能股指会跌破这一点。
　　双头和双底的意义　　理论上，大盘平均指数的双头应在3～5点间波动，但大多数双头的  波动范
围其实只有1～2点，除非情况非常特殊。
双底的情况也非常相似。
如果几年前已经出现过一个和现在指数相近的最低位，那么大盘最多只会下降到低于现在指数4、5点
的位置，因为这很有可能是一个双底或三重底。
　　个股双头波动的范围往往是2～3点，有时也会在1～2点间波动。
双底的情况也是一样，波动范围在2～3点或1～2点之间。
个股止损单应设置在双顶或三重顶点数之上的1～3个点，具体情况取决于股价的高低。
同样，在低于双底或三重底点数之下的1～3个点上也应设置止损单。
　　当大盘指数或个股连续3次到达同一水平时，就形成三重头或三重底的局面。
这时最安全的方法就是卖出或买入，因为三重头或三重底往往表示股  指将突破其最高位或跌破其最
低位。
　　规则3 按百分比为基准交易　　股票从高位下跌50%或从低位上涨50%时是交易的好时机。
当然，这些调整或反弹必须和大盘走势相符。
股民可以利用个股或大盘平均指数的百分比来确定阻力位和买卖点。
3%～5%、10%～12%、20%～25%、33%～ 37%、 45%～ 50%、62%～67%、72%～78%和85%～87%，这
几个百分比都值得股民关注，最重要的阻力位是50%和100%。
例子请见&ldquo;最高价和最  低价百分比&rdquo;一章。
　　规则4 以三周上涨或下跌为基准交易　　在上升行情的牛市中，大盘平均指数强劲走高，但如果
有股票连续三周下跌，这时就是买入的好时机。
同样，在熊市中，大盘总体下降，但如果有股票连续三周上涨，这时就是卖出的好时机。
　　如果大盘上涨或下跌超过30天，最高点或最低点往往可能会在6～7个星期后出现。
这个时候是交易的好时机，当然也不能忘记还是要根据阻力位来设定止损单。
如果大盘上涨或下跌超过45～49天，那么之后的60～65天  将是交易的好时机，因为这时熊市开始出现
反弹而牛市开始出现调整。
　　规则5 市场分段运动　　大盘运动周期经常分为3～4段，或以海浪推进式运动。
当大盘第一次达  到最高点时，不要以为上扬行情就到此为止。
在真正的牛市中，大盘在到达  最高指数之前，还将继续上扬3～4次。
  同样，在熊市中大盘下行，千万不要认为大盘在第一次下挫时就会到达最低点。
在熊市结束之前，大盘至少还将下挫3～4次。
　　规则6 按5～7点为基准交易　　个股交易应以5～7点为基准。
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当大盘行情强劲时，最多下调5～7个点，不可能到9～10个点之多。
如果研究一下工业股平均指数，你就会发现股指  振荡幅度小于10个点。
但是，如果振荡幅度往往达到10～12个点时，这时  是买进或卖出的好时机。
如果股指在最高位或最低位振荡幅度达到18～21个  点时，要加以关注，这往往预示着一轮行情的结束
。
  何时套现你的利润&mdash;&mdash;在股票交易后，你还要知道该何时套现你的利润。
　　这时，谨记我的规则，一定要确定大盘整个趋势出现变化时，才可以套现。
　　规则7 成交量　　根据时间周期来研究纽约证券交易所的总成交量，同时分析本书中&ldquo;成交
量&rdquo;一章中的各项规则，并把后者和个股具体的情况结合起来研究。
成交量能帮助研究大盘走向何时发生改变。
　　规则8 时间周期　　时间因素和时间周期是决定大盘走向变化的首要因素。
时间周期可以影响股票价格。
当大盘时间周期处于上升阶段时，成交量会渐渐放大，从而导致股价的上升或下降。
　　大盘走势变化日期&mdash;&mdash;各个大盘的平均指数和个股在走势中往往呈现出季节性的变化
，但每年这种季节性变化本身也会发生变化。
了解观察一些重要的日期，并使用其他规则将能帮助你快速洞察出走势变化。
　　&hellip;&hellip;
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