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内容概要

本书共分六章为广大投资者介绍系统化的复利交易方法和理念。
     本书这六章内容可谓丰富而精辟，集笔者多年实战技法、心得之大成，旨在通过介绍复利系统化交
易方法，帮助投资者进入更高的交易技术水平，加深对市场本质的认识。
为初学者呈现通向成功交易的进阶路线，少给市场交学费，少走弯路；为已有三至五年经验的投资者
深入介绍系统化的复利交易思想，资金管理方法及投资心理控制建议；而书中对复利系统化交易、交
易境界的讨论将对有5年以上投资经验的老手具有较好的启迪作用，相信会得到广大投资者的共识。
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作者简介

凌波，北京著名私募基金投资主管，八年操盘经验，投资品种包括股票、期货、权证、基金等。
 
    2005年至今，股票平均年回报率达32％，期货程序化交易平均月收益率达8％。
 
    对道氏理论、波浪理论、江恩理论、混沌理论、系统化交易、程序化交易、期货日内交易有多年研
究经验和丰富研究成果。
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章节摘录

　　误区二：正期望交易系统仓位越重盈利越多　　有些交易者认为，既然是正期望的系统，可以实
现稳定获利，那么仓位越重，盈利岂不是越多，每次都满仓进场，岂不是能获得最大收益。
交易者如果真正按系统测试过一段时间，就会发现这是明显的错误。
交易系统正因为是整体才能发挥作用。
如果按主观来加大仓位，和没有交易系统已经没有多大区别了。
　　每个系统都有连续亏损的时候。
如果在较大的盈利出现之前出现了连续的亏损，一旦亏损的金额超过了交易者能承受的范围，或者是
占交易资金很大百分比的亏损，那么这个交易账户原来的交易系统就失效了。
再好的交易系统也会有一定的错误概率。
这个概率是衡量一个交易系统风险大小的指标，指的是出现连续最大亏损超出了账户的承受能力，影
响了系统的一致性执行。
交易者可以通过控制仓位来调整可能使系统失效的概率的大小，使其控制在一个自己愿意承受的合理
范围内并能保证系统的作用得到持续发挥。
　　误区三：看重总盈利不看重盈利分布　　交易系统的盈利总额确实是衡量交易系统好坏的重要依
据，但绝对不是最重要的。
对于交易次数少，而盈利又集中在少有几笔大盈利（暴利）上，那么这个系统的可靠性就会降低。
如果将通过历史数据检验能够获得最大利润的系统应用在实践之中会发生很多问题。
首先，这一利润总额与用来计算的历史数据的年限有关，可能某一年的利润额特别高从而导致几年的
利润额也高，这样的系统在实践中是不可取的，因为我们不知道未来的行情是否与该系统历史中获得
高利润额的行情相似，或者说很可能不一致，如果未来的行情不一致，使用这套系统就不能获得高利
润，甚至可能会赔钱。
其次，我们在实践操作中首先应该避免市场风险，在此基础上再去获取稳定的受益，如果将追求利润
总额高放在首位必然要承担较大的风险。
因此，交易系统应该首先是安全的，有能力避免市场的风险，其次应该稳定，能够保证在不同的情况
下都能赢利，然后再去获取尽可能大的受益。
　　误区四：理论上的利润，实际中做不到　　对于一些短线或R值较小的交易系统确实会碰到这些
问题，这些交易系统大多数是盘中出信号的交易系统。
在实际操作中，这些信号出现后如果不能及时下单，就会产生一定的滞后，而且成交价格也可能不利
，因而在实际操作中的利润总是没有测试时的利润高。
但出现这种问题的根源并不在于交易系统实现的利润是理论化的，而是在于这些交易系统的设计存在
问题。
交易系统是为了给交易者提供直接的交易支持并帮助交易者遵守既定的原则，如果在实践中使用盘中
即时的信号指导操作不能实现，那交易者应该按照他能接受的某一特定时间的信号进行操作，比如收
盘时按照是否有信号进行收盘价的操作。
事实上，盘中给出的信号常常是虚假的，比如盘中价格向上突破了某一关键的阻力位，交易系统因此
发出了一个买入信号，而随后价格又跌回该阻力位之下，该信号随之消失。
如果按照这种虚假的信号进行操作，将会导致不必要的损失。
如果担心理论盈利不可实现的问题，可能在设计交易系统时在进出点加入滑点，这样给系统一些余地
，现实执行中的盈利值与理论上盈利值则会非常接近了。
　　⋯⋯
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