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前言

　　相传，古时某州县境内，出了一神石，日长三寸。
周邻乡民遍地传开，不约同往探秘。
只听一长者曰：“各位善男信女听着，我乃此佛座下护法，为普度众生，石佛现世，日长三寸，疑呼
？
明日可再观之，定信神否。
”随后刻记为号，周边浇水，以明不属，人为。
次日，果见佛离土三寸，边无足迹，乃真神也！
　　继之香火旺盛，求生问财者众，乐得神棍腰襄中饱，广布仙丹。
不几日，瘟疫横行，伴犯人命，县令严查，究源寻根，命犯乃石头也！
揪开石头破玄机，不道明，尔等不知情，只因神棍在种豆芽他。
事先挖坑埋豆种，日日浇水，后香火调温，助摧生长，石头哪有不长理！
　　言归正传，时下股市，不也如是！
　　散户们岂不也是善男信女！
没有伟大的小散，机构大户岂不成股东？
但到头来还是苦了善男信女；试问底在何方？
坑在哪里？
　　在股市里的价值投资，老百姓是无法明白的，要想完完全全研究透这些经济规律，没门！
因为人人都懂了，那要专家干什么，要媒体做什么？
如此推来。
我们不需要花很多的时间精力来研究股市的变化，炒股其实很简单，只要你能听懂专家讲的故事，看
懂媒体的新闻，你就成功了三分之二。
至少我是这样认为的。
　　入股市就是投机行为。
投机就得有人忽悠，要忽悠就得有人编故事，有人唱来有人演，如果你看戏的功夫够了。
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内容概要

还在为看不懂报刊杂志电视上的股市新闻而发愁吗？
    还在为那些艰涩难懂的专业词汇而郁郁寡欢吗？
    本书将为您开启一扇通向股市平台的捷径，让您在成堆的股市新闻里自由驰骋，为您在股市取得成
功奠下良好的基石。
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章节摘录

　　鲜为人知的第三板——代办股份转让系统　　三板市场，即代办股份转让业务，是指经中国证券
业协会批准，由具有代办非上市公司股份转让业务资格的证券公司采用电子交易方式，为非上市公司
提供的特别转让服务，其服务对象为中小型高新技术企业。
其作用包括：发挥证券公司的中介机构作用，充分利用代办股份转让系统现有的证券公司网点体系，
方便投资者的股份转让，为投资者提供高效率、标准化的登记和结算服务，保障转让秩序，依托代办
股份转让系统的技术服务系统，避免系统的重复建设，降低市场运行成本和风险，减轻市场参与者的
费用负担。
三板市场这一名字为业界俗称，其正式名称是“代办股份转让系统”，于2001年7月16日正式开办。
作为中国多层次证券市场体系的一部分，三板市场一方面为退市后的上市公司股份提供继续流通的场
所，另一方面也解决了原STAQ、NET系统历史遗留的数家公司法人股的流通问题。
　　目前拥有代办股份转让资格的券商有：申银万国、国泰君安、大鹏、国信、辽宁、闽发、广发、
兴业、银河、海通、光大和招商证券等12家证券公司。
投资者如要参与股份转让交易，必须开立专门的“非上市公司股份转让账户”。
开户时需要携带本人身份证及复印件，到具有代办转让业务资格的证券公司营业网点开立账户，并与
证券公司签订股份转让委托协议书。
持有已退市公司股票的投资者要进入三板市场转让股份，也要开立此账户。
　　三板行情的日渐低迷显示该市场正面临信心危机，政策仍将主导三板发展的方向。
目前困扰三板的变数主要包括：　　市场的定位。
关于三板市场的定位一直以来就是业内争论的焦点，尤其是在历史遗留问题股的流通、承接退市股票
这两大任务得到顺利完成以后，今后三板市场的发展定位更为迫切。
由于承接退市公司以及历史遗留问题公司，三板不可避免的充斥着许多绩差公司、问题公司，甚至有
人把三板称作为“垃圾市场”。
缺乏富有活力的上市企业，三板市场如何寻找发展的基础呢？
作为柜台市场，三板理应具备更好的兼容性，吸引有潜质的中、小企业挂牌交易，成为主板或二板市
场的储备资源。
但是目前国内二板仍未推出，三板与主板只是单向流动，代办转让系统的定位变得模糊不清。
并且具有国内柜台交易雏形的三板市场还面对来自竞争者的挑战。
以成都技术产权交易所为代表的各地“非上市股份有限公司股权托管转让业务”也正在紧锣密鼓的探
索之中。
　　转主板。
登陆主板是三板市场最具魅力的题材，也是支撑三板公司重组的生命力所在。
　　事实上，首家成功转板个案具有深远意义。
“转板”的具体条件由于未有先例仍是最大的未知之数，从现有的上市法律来衡量，这几家公司基本
能够满足“最近三年连续盈利”等硬性指标，但是以现行的发行上市审核标准衡量恐仍有不足。
　　全流通问题。
全流通问题源于2002年9月16日，当日三大证券报头版刊登中国证券业协会负责人谈话：“退市公司重
组后股份可全流通”。
该项政策的出台被视为“6·24”国有股减持叫停后，对市场影响最大的政策，当日三板股票全线跌停
，A股市场也受到牵连。
当消息反馈为过激反应，管理层暂时放缓了步伐。
虽然“全流通”政策的初衷是鼓励退市企业重组改善企业质量，同时消除非流通股的弊端，从一开始
就为三板市场发展奠定良好的基础。
但是政策的实施有待周密的酝酿与安排，不确定性的增加只会促使投资者用脚投票，反而延缓改革的
进程。
　　三板市场的双向扩容是可以预见的，但如何去经营、监管，如何把握市场的发展方向、保持市场
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的活力是摆在证券业协会面前的一连串考验。
通过建立市场准入制度；严格筛选挂牌企业；进一步改革交易制度与竞价方式；引入做市商制度；允
许企业融资；打通连接主板或二板的通道等举措将有效激活市场，提高市场流动性。
　　对于解决历史遗留问题，并承担探索建立多层次证券市场体系历史任务的三板市场，其发展注定
不能只依靠市场力量来推动，政策扶持与制度创新是发展的动力源泉。
面对种种难题，三板发展道路几乎不可能是平坦的，但是如同A股市场建立初期所遇到的阻力一样，
发展才是解决问题根本方法。
广发证券、兴业证券获批代办券商资格也许会成为三板加速前进的里程碑。
代办券商的增加有效完善三板覆盖全国的交易网络，交易品种的增加必然引入大批投资者加入，一旦
制度建设趋于成熟，三板市场的地位也就水到渠成，实现代办转让系统向真正意义的“三板市场”转
变。
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