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内容概要

本书为中央财经大学金融服务法研究中心承担的“211工程”三期重点学科建设项目的基础成果。
内容包括了近年来金融与证券法的理论研究与学术动态，从剖析美国当前金融危机的概况、制度原因
及启示到总结中国在今天危机中的处境、应对方法及获得的经验，进而分析证券法执法现状、股份分
置改革的法律问题、金融业的分业经营与混业经营、融资融券等众多重大、热点问题。
信息量大、内容全面、资料性强，具有很高的学术价值。
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章节摘录

插图：次贷危机又称次级住房抵押贷款危机，是指与次贷住房抵押贷款相伴，因次级住房抵押贷款机
构破产、投资基金被迫关闭、股市剧烈震荡而引起的风暴；它能使全球主要金融市场爆发流动性不足
的危机。
2006年春季，美国次贷危机开始逐步显现，直至2008年发展成为席卷美国、欧盟和日本等世界主要金
融市场乃至全球的金融危机。
美国联邦储备委员会前主席格林斯潘说：“有一天，人们回首今日，可能会把美国当前的金融危机评
为二战结束以来最严重的危机。
”金融大鳄索罗斯认为，这场“次贷危机是二战以来60年内最严重的金融危机，是美元作为世界货币
时代的终结”。
美国的“住房按揭贷款”共分为三个层次：优级贷款、准优级贷款和次级贷款（简称次级债或次贷）
。
优质贷款主要面向信用等级高、收入稳定可靠、债务负担合理的优良客户；次级贷款是针对信用分数
低、收入证明缺失、负债较重的人群；而准优级贷款则主要面向介于二者之间的庞大灰色地带客户。
2001-2003年美联储持续十多次降息，最低时只有1％。
长期的低利率激发了房地产价格的飙升，住房按揭的次级贷款衍生类产品获得惊人收益，引起市场的
热烈追捧。
但是，到2006年年底至2007年年初，美联储连续十几次加息，房地产市场降温，整个链条突然断裂—
—买房者还不起贷款，评级机构调低次贷衍生品评级，投行抛售次贷，整个市场出现流动性紧缺和信
贷紧缩，次贷危机一发不可收拾。
根据相关报道，当前，次贷危机给全球金融业带来的损失已经达到1500亿至1800亿美元。
但是，人们对美国金融危机的认定存在错觉。
美国次贷问题发展至今并未完全达到市场普遍认定的危机程度，价格、机构与政策控制力仍在美国战
略、策略与技术能力范围之内。
华尔街风暴造成美国金融体系恐慌，并带动和刺激全球金融价格调整幅度加大、加快。
此次危机在新兴市场上产生的是放大效应。
从2007年4月到2008年年底，美国次贷危机已经发生一年多，美国股市主要股票指数下跌20％。
但是新兴市场股指基本上都被“腰斩”了，中国更是跌了70％。
新兴市场首先是不成熟的，它的监管机制、市场运行机制都很不完善。
投资者也不成熟，而且很敏感，危机一来，新兴市场便风声鹤唳。
因此，这次危机给新兴市场带来的打击是最为严重的。
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编辑推荐

《全球化时代的金融监管与证券法治:近年来金融与证券法的理论研究与学术争鸣概览》是由知识产权
出版社出版的。
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