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内容概要

　　本书在评述现有文献的基础上，对证券投资基金、保险基金、QFII、券商、社保基金、信托投资
、财务公司七大机构投资者的资金来源、投资理念、投资风格、投资行为进行分析，构建了机构投资
者投资行为的机理模型。
之后，本书选择证券投资基金作为机构投资者的代表，对基金管理公司及旗下基金的投资行为进行统
计分析和实证研究，并以某基金管理公司为例，深入研究证券投资基金的投资行为。
在总结美国机构投资者演进路径的基础上，本书结合中国的市场制度、社会文化、信息披露制度，对
中国机构投资者投资行为的演变进行了分析。
最后，本书对如何建立基于激励相容的机构投资者行为监管体制、加强对新型证券操纵行为的监管等
提出相应的政策建议。

　　《机构投资者行为及政策引导研究——以证券投资基金为例的实证研究》的主要结论是：
　　1．构建了机构投资者投资行为的机理模型，即“资金来源一委托代理关系一投资决策规则一投
资理念一投资风格一投资行为一投资业绩”。

　　2．传统的羊群行为测度方法低估了基金的羊群行为，本书对此进行了改进。
基金管理公司及基金卖出股票比买入股票时表现出更强的羊群行为。
在大跌行情中，基金公司的总体羊群行为和买方羊群行为最小；在小跌行情中，总体羊群行为和买方
羊群行为上升，但卖方羊群行为下降；在小涨行情中，基金的羊群行为最大；在大涨行情中，基金的
羊群行为有所下降。

　　3．某基金管理公司采用最多的是持有型交易策略，其次才是追涨型交易策略。
交易策略的变动趋势表明：上证综指涨幅越大，该基金公司股票交易中追涨意愿越强烈；在上证综指
下跌过程中，没有表现出杀跌的交易策略，反而在某些上涨行情中表现出一定的杀跌特征；高抛交易
策略在上证综指下跌过程中比上涨过程更明显。

　　4．机构投资者发展到一定阶段后，为了自身利益，必然要积极介入上市公司的治理。
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编辑推荐

　　《机构投资者行为及政策引导研究：以证券投资基金为例的实证研究》选择证券投资基金作为机
构投资者的代表，对基金管理公司及旗下基金的投资行为进行统计分析和实证研究。
《机构投资者行为及政策引导研究：以证券投资基金为例的实证研究》共7章节，内容包括绪论、机
构投资者投资行为的产生机理、基金管理公司及基金投资行为实证分析、案例研究、机构投资者投资
行为的动态演化等。
《机构投资者行为及政策引导研究：以证券投资基金为例的实证研究》给供相关学者参考阅读。
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