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内容概要

　　本书是由国泰君安钢材期货研究中心以及曲阳路营业部的几位同仁共同编写的。
国泰君安钢材期货研究中心目前有专职研究人员4人，兼职研究人员1人，并与证券公司宏观经济研究
、钢铁、房地产、建材建筑行业研究建立了业务协作关系。
两年来，钢材期货研究中心已经开始受到以上海期货交易所为代表的自律组织机构、以钢铁网站为代
表的专业现货研究机构、以证券基金公司为代表的金融研究机构以及以中央电视台为代表的权威媒体
的关注和好评。
2009年，获得上海期货研究所杰出产业（钢铁）服务分析师，上海期货研究所最佳钢材期货分析师，
最佳宏观经济分析师，《证券时报》、《期货日报》评选的中国最佳钢材分析师等业内多个重量级奖
项和荣誉；曲阳路营业部是公司钢材期货基地，该营业部利用其区位优势，抓住钢材期货上市的战略
机会，立足于开发成熟的客户，在市场开发的过程中创新了一套独特的营销模式，建立了营业部的客
户服务体系。
本书既是研究中心有关知识体系、研究成果的梳理，也是曲阳路营业部和公司其他营业部开发钢材客
户的经验总结，内容囊括了对钢铁产业链及钢材期货基本知识的梳理、钢材期现货价格体系的分析、
套期保值和套利的交易策略，以及交易实战的风险管理、交易理念、经验和体会等。
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章节摘录

版权页：   插图：   期货合约是指由期货交易所统一制定的、规定在将来某一特定的时间和地点交割一
定数量和质量的标的物的标准化合约，它是期货交易的对象。
所谓标的物，是交割的依据或对象，可以是某种商品，如铜或螺纹钢，也可以是某个金属工具，如外
汇、债券，还可以是某个金融指标，如股票价格指数等。
期货交易参与者正是通过在期货交易所买卖期货合约，转移价格风险，获取风险收益。
期货合约是在现货合同和现货远期合同的基础上发展起来的，它们的最本质区别在于期货合约条款是
标准化的。
 所谓期货合约条款的标准化，是指期货合约中标的商品的数量、质量等级和交割等级及替代品升贴水
标准、交割地点、交割月份等条款都是事先规定好的、标准化的，具有普遍性特征。
因此，除了价格变化，期货交易中其他合同条款均无须考虑。
期货合约的转让无须背书，期货买卖通过交易所连续交易，具有很强的市场流动性，同时也极大地简
化了交易过程，降低了交易成本，提高了交易效率。
 根据期货合约标的物的不同，可以将期货分为两大类，标的物是商品的为商品期货，标的物是金融工
具或指标的为金融期货。
 期货合约的各项条款是期货的游戏规则，对交易者而言，掌握游戏规则是至关重要的。
为此，下文将对期货合约涉及各项条款及基本术语作一个介绍。
由于钢材期货属于商品期货，介绍均以商品期货为例。
 1.交易单位 交易单位是指在期货交易所交易的每手合约代表的标的商品的数量。
在交易时，只能以交易单位的整数倍数进行买卖。
例如，上海期货交易所规定，一手阴极铜的交易单位为5吨。
期货合约交易单位的大小，主要是考虑合约标的商品的单位价值、市场规模、交易者的资金规模、交
易所会员结构以及现货交易习惯等因素。
 2.报价单位 报价单位是指在公开竞价过程中对期货合约报价所使用的单位，及每计量单位的货币价格
。
除黄金以元（人民币）／克为报价单位以外，国内各品种商品期货合约的报价单位均为元（人民币）
／吨。
 3.最小变动价位 最小变动价位是指在期货交易所的公开竞价过程中，对合约标的每单位价格报价的最
小变动数值。
例如，上海期货交易所阴极铜的最小变动价位是10元／吨，即每手合约的最小变动值是50元。
 在期货交易中，每次报价必须是其合约规定的最小变动价位的整数倍。
期货合约最小变动价位的确定，通常取决于该合约标的商品的种类、性质、市场价格波动情况和商业
规范等。
一般而言，较小的最小变动价位有利于市场流动性的增加和市场的活跃，但如果过小，将会使交易复
杂化，增加交易成本，影响数据的传输速度。
 4.每日价格最大波动限制 每日价格最大波动限制也称为涨跌停板制度，即期货合约在每一个交易日中
的交易价格不得高于或者低于规定的涨跌幅度，超过该涨跌幅度的报价将被视为无效，不能成交。
涨跌停价格一般是以合约上一交易日的结算价为基准确定的。
规定涨跌停板的目的在于防止价格波动幅度过大造成交易者亏损过大带来的风险。
涨跌停板的确定主要取决于该种商品现货市场价格波动的频繁程度和幅度大小。
一般来说，商品的价格波动越频繁、越剧烈，该商品期货合约的每日涨跌停幅度就应设置得大一些，
反之则小一些。
 5.合约交割月份 合约交割月份是指某种期货合约到期结束交易、进入交割程序的月份。
目前交割月份的确定有很多种，最普遍的是以固定月份为交割月的规范交割方式，还有各种形式的滚
动交割方式，此外还有逐日交割的方式（如伦敦金属交易所的交割方式）。
期货交割月份由交易所规定，其主要依据是由标的商品的生产、使用、消费等特点决定，还受储藏、
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保管、流通、运输方式和特点等因素影响，因此，有些品种的交割月份较短，有的较长，有的则体现
了季节性的特点。
交易者可自由选择交易不同交割月份的期货合约。
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媒体关注与评论

　　综观全书： 　　体系完整，从钢材基本面出发，综合资金面、市场面和技术面分析，结合资金管
理和风险控制，形成了一个完整的钢材期货分析和投资的体系。
资料翔实，数据精准，分析方法和投资策略具有极强的启迪性和可操作性。
相信钢材期货的各类投资者都能找到各自感兴趣的章节内容以提高各自的投资水平。
 　　——上海财经大学期货研究中心主任、博士导师 朱国华 　　《钢材期货投资手册》凸显了钢材
期货研究员对于钢价以及整个钢材市场新的分析视角和观点，其中有众多我们传统钢铁研究员值得学
习的地方。
 　　——我的钢铁网总裁 朱军红
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编辑推荐

《钢材期货投资手册》针对对钢铁行业和钢材期货有一定了解的投资者，我们突出了《钢材期货投资
手册》的原创性和实战性。
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名人推荐

综观全书：体系完整，从钢材基本面出发，综合资金面。
市场面和技术面分析，结合资金管理和风险控制，形成了一个完整的钢材期货分析和投资的体系。
资料翔实，数据精准，分析方法和投资策略具有极强的启迪性和可操作性。
相信钢材期货的各类投资者都能找到各自感兴趣的章节内容以提高各自的投资水平。
 ——上海财经大学期货研究中心主任、博士生导师 朱国华 《钢材期货投资手册》凸显了钢材期货研
究员对于钢价以及整个钢材市场新的分析视角和观点，其中有众多我们传统钢铁研究员值得学习的地
方。
 ——我的钢铁网总裁 朱军红
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