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前言

　　经济及金融系统是一个复杂系统，综观其发展历程，呈现出较强的不稳定性。
无论是现代资本主义市场经济、社会主义计划经济还是社会主义市场经济，经济及金融的波动性就从
来没有停止过。
在这样的背景下，一方面各种规避风险的措施与工具（如金融衍生产品）应运而生，这促进了新兴的
经济与金融理论的诞生与发展；另一方面，人们迫切需要了解经济及金融波动的原因及其规律性。
　　多年来，为揭示经济及金融波动的本质，国际学术界对经济及金融系统的运行规律进行了不懈的
探索。
然而，传统的经济计量学由于其本身的缺陷，不可能为这一问题提供有力的分析工具。
正是在这一深刻的社会经济背景下，现代经济计量学应运而生。
现代经济计量学方法论的发展，为波动性的动态建模分析提供了坚实的方法论基础，其中连续时间金
融模型得到了广泛的应用。
　　连续时间金融模型最早由Merton（1969）在20世纪60年代末提出，最初应用于消费和投资组合的
动态随机规划中。
在30多年的发展过程中，连续时间方法在金融工程的期权定价、衍生资产定价、期限结构理论和资产
组合选择等研究方面得到了广泛的应用。
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内容概要

　　经济及金融系统是一个复杂系统，综观其发展历程，呈现出较强的不稳定性。
无论是现代资本主义市场经济、社会主义计划经济还是社会主义市场经济，经济及金融的波动性就从
来没有停止过。
在这样的背景下，一方面各种规避风险的措施与工具（如金融衍生产品）应运而生。
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章节摘录

　　贝叶斯学派是完全同意概率的公理化定义的，但认为概率也可以用经验确定，这是与人们的实践
活动一致的。
这就可以使不能重复或不能大量重复的随机现象也可谈及概率。
同时也使人们积累的丰富经验得以概括和应用。
贝叶斯学派认为：一个事件的概率是人们根据经验对该事件发生可能性所给出的个人信念，这样给出
的概率称为主观概率。
　　主观概率的确定不是随意的，而是要求当事人对所考察的事件有较透彻的了解和丰富的经验，甚
至是这一行的专家，并能对周围信息和历史信息进行仔细分析，在这个基础上确定的主观概率就能符
合实际。
所以，应把主观概率与主观臆测区别开来。
　　自主观概率提出以来，使用的人越来越多，特别在经济领域和决策分析中使用较为广泛，因为在
那里遇到的随机现象大多是不能大量重复，无法用频率方法去确定事件概率的。
从这个意义上看，主观概率至少是频率方法和古典方法的一种补充，有了主观概率至少使人们在频率
观点不适用时也能谈论概率，使用概率与统计方法。
主观概率并不反对用频率方法确定概率，但也要看到它的局限性。
现实世界中能够在相同条件下进行大量重复的随机现象是不多的，无穷次重复更不可能，在这些场合
下，主观概率就是一种补充。
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