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内容概要

　　正当全国人民为资本市场的灿烂前景而欢欣鼓舞的时候，正当投资者沉溺于股市财富效应带来的
快感不可自拔的时候，市场告诉了大家一个最简单的真理：没有只涨不跌的市场。
从2007年10月16日市场到达6124.04点以来，市场出现了50％的深幅调整。
当前这个时候，投资者的心态普遍比较矛盾：一方面觉得牛市应该还没有结束，“黄金十年”似乎只
是剐刚开始；但另一方面又觉得市场充满不确定性，找好股票很困难。
编者之所以撰写《光荣与梦想》这本书，就是希望把自己对中国资本市场的理解和大家交流，通过全
景武的展望和大家一起梳理中国资本市场未来的发展脉络，既帮助大家树立信心，也帮助大家在浮躁
中保持一份清醒。
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章节摘录

　　第一章　透析本轮牛市的推动力　　2005年6月6日，上证指数盘中跌穿1000点大关，2007年12月28
日，上证指数收于5261点，短短两年半的时间里，伴随指数上涨的是中国资本市场翻天覆地的变化。
在牛市中，股价上涨仅仅是一个表面现象，股价上涨背后的触发因素是什么呢？
本章将分析本轮A股牛市的推动力，指出本轮牛市最初的触发因素是以股权分置为主的制度变革带给
市场的良好预期，也就是我们所说的A股从“制度折价”走向了“成长溢价”；其后随着上市公司业
绩不断超预期增长和贸易顺差快速扩大带来的宏观流动性增加，市场获得了新的强大推动力量；在此
过程中，政府的货币政策也起到了一定的推波助澜作用；而随着市场上涨产生的财富示范效应，投资
者财富意识的增强和风险偏好的转变也成为推动市场向匕的重要力量。
　　第一节　股权分置改革实现制度变革　　2005年股权分置改革的实施，是中国资本市场为解决自
身基本制度缺陷所做出的一次根本性的制度变革。
股权分置改革从三方面推进了资本市场的发展：（1）股权分置改革使得上市公司和股东有了共同的
利益基础，上市公司经营状况将真正成为公司管理层与股东的共同关注点，公司与股东价值取向将趋
于一致。
（2）股权分置改革对上市公司形成更为有效的约束机制。
（3）通过股权分置改革使上市公司可以充分利用资本市场和现代金融工具，建立有效的激励机制，
更有效率地进行资本运作。
　　为了确保股权分置改革的顺利推进，政府出台了多项措施，为这次带有历史意义的改革铺平了道
路。
2004年2月2日，作为纲领性文件的《国务院关于推进市场改革开放和稳定发展的若干意见》（简称《
国九条》）正式推出，将大力发展资本市场作为一项重要的战略任务。
正是围绕着这一文件的指引，中国资本市场多年的制度性障碍得到了彻底解决。
　　2005年5月9日，第一批3家公司开始试点。
6月20日第二批41家公司试点。
8月24日，五部委发布《关于上市公司股权分置改革的指导意见》，9月份改革进一步深人，并于2006
年3月全面铺开。
截至2006年9月，97.5％的公司已经完成或正在进行股改，股改已处于收官阶段，中国资本市场发展历
程中的一次根本性制度变革已基本完成。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《光荣与梦想：中国股市“黄金十年”再展望》将介绍：　　人才结构　　东方证券研究所拥有
近60位研究员，均来自于国内外一流学府其中90％以上具有硕士学位20具有博士学位10％持有CFA资
格。
每位研究员都具有很强的专业背景研究员的证券从业经历普遍较长研究所的平均证券从业经历超过5
年。
　　发展理念　　以思想生存之本，发专业为发展主基。
　　战略目标　　为客户提供不同市场不同经济环境不同产品和业务的全方位解决方案致力于打造机
构投资者最值得信赖的卓越团队。
　　所获荣誊　　2006年东方证券研究所荣获（新财富）进步最快研究机构和（二十一世纪经济报道
）最佳研究团队研究所再次荣获（新财富）进步最快研究机构。
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