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内容概要

　　本书是南开大学金融学系本科生与硕士生课程“金融工程学”配套的实验教材，也是南开金融十
几本实验课程教材体系中的一本，全书分为期权的敏感性参数；期权的二叉树定价法；二重期权组合
的利损分析等内容。
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作者简介

周爱民，经济学博士，南开大学经济学院教授，博士生导师，研究方向：金融工程学，计量经济学。
著有《证券投资分析方法研究》《股市有效性、泡沫与预警》《高级宏观经济学》《金融工程学》《
证券投资学》《金融计量学》等，主编或合著《EXCEL与金融工程学》《EXCEL与期权定价》等多种
专著教材，发表学术论文70余篇。
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章节摘录

版权页：插图：1.乙公司股票价格在期末下跌的情况如果某公司在期初购买的是一份简单卖权，假设
乙公司股票的期末价格低于该卖权的行使价格，某公司在期末会选择行使该简单卖权，获得一定的收
益。
由于简单卖权的行使价格是期初就已经确定的，而浮动行使价格回望看跌期权的行使价格则是在期末
确定的，即期权有效期内乙公司股票实现的最高价格，而这个最高价格一般要高于简单卖权的固定行
使价格。
因此，在乙公司股票在期末下跌的情况下，购买两种期权都可以获得正的回报，但是购买浮动行使价
格回望看跌期权获得的回报会更大。
2.乙公司股票价格在期末上涨的情况如果某公司在期初购买一份简单卖权，如果乙公司股票期末价格
上涨到高于该简单卖权的行使价格，某公司在期末行使该简单卖权将获得负的回报，因此某公司不会
行使该简单卖权。
此时，某公司的净损失就是期初支付的购买简单期权的费用。
但是，如果某公司在期初购买的是一份浮动行使价格回望看跌期权的话，无论乙公司股票的期末价格
如何变化，只要其在整个期权有效期内实现的最高价格比较高，某公司在期末行使该回望期权就可以
获得正的回报。
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编辑推荐

《Excel与期权定价》为南开大学金融学本科教材系列之一。
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