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前言

　　21世纪以来，我国资本市场一直处在发展和变革之中。
在与世界其他资本市场接轨的过程当中，我们需要不断地了解和学习国外相应的交易规则、产品、交
易策略等知识。
只有这样，我们才能适应不断变化的市场环境，并在未来的竞争中获得一席之地。
　　算法交易是近十年来国外流行起来的一种交易方式，主要是利用计算机系统通过一些规则化或智
能化的交易策略进行自动的交易和投资活动。
它的出现和流行对于资本市场的结构和运作方式都产生了很大的影响。
套利交易策略主要出现在机构投资者和对冲基金当中，通过发现两种本质相同或类似的证券之间的价
格差异来获取利润。
本书主要介绍算法交易和一些套利交易的策略，以便于读者对相关方面的内容进行阅读和学习。
　　在本书的第一部分，我们回顾了投资学一些相关的基本内容。
其中，前两章介绍了证券投资的收益和风险等特征，以及马可维茨的最优资产配置模型。
第3章则介绍了股票投资分析当中常用的资本资产定价模型（CAPM）、套利定价模型（APT），以及
因素模型。
然后，第4、5章分别讲到了金融证券估值模型、基本面分析和技术分析。
　　第二部分则着重于介绍算法交易的相关内容。
第6章给出了算法交易的整体概况，其中包括算法交易的历史和概况，算法交易策略的简介，以及算
法交易的优势和可能产生的影响。
第7章介绍了算法交易相关的计算机和交易系统。
算法交易出现的主要原因就在于买方和卖方机构追求更低的交易成本、更高的流动性，以及自动化的
需要。
第8到第10章从交易成本开始介绍了算法交易开发的目标、模型以及评价方式。
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内容概要

本书主要介绍算法交易和一些套利交易的策略，以便于读者对相关方面的内容进行阅读和学习。
     全书内容共分十五章两部分：第一部分，回顾了投资学一些相关的基本内容；第二部分则着重于介
绍算法交易的相关内容。
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章节摘录

　　8.1.2 交易成本的组成　　交易成本产生于交易决策的执行过程之中。
在经济学术语中，交易成本被定义为：由买方支付，但没有被卖方收到，或者是由卖方支付，但没有
被买方收到的费用。
在金融市场中，交易成本代表比决策价格差的那部分费用。
　　1.简单分类　　我们先对金融市场上的交易成本进行一些简单的分类，这有助于全面地理解和认
识交易成本。
交易成本可以分为可见（直接）部分和隐藏（间接）部分：　　可见（透明）成本是由那些费用结构
预先知道的，或可以很容易地通过实际市场数据获得的部分，可见成本只占交易成本的很小一部分。
可见成本按要素划分为交易税、佣金等等。
　　隐性成本是费用结构中的那些不容易知道的，或者不容易从实际市场数据观察的部分。
例如，市场冲击产生的成本不容易从市场数据观察到，因为市场冲击带来的价格变化只能通过对比下
单和不下单的两种情况来得到，但是不可能同时得到这两种状态下的价格。
因此，市场冲击成本很难进行估计。
投资者必须利用统计推断或其他技术来估计交易成本结构和参数。
隐性成本占总交易成本的很大一部分。
但是，通过选择交易策略，我们可以改善交易操作的质量，进而提高投资价值。
　　另外，交易成本还可以分为固定部分和可变部分：　　固定成本是交易成本中那些固定需要支付
的部分。
它是不依赖市场价格和交易策略的部分，不能通过调整实施策略来控制。
固定成本只占交易成本的很小一部分。
　　可变成本是交易成本中那些由实际市场价格和交易策略所决定的部分。
它们随着交易策略实际实施的不同而变化，投资者可以通过执行策略来有效控制可变成本。
可变成本占总交易成本的相当大一部分。
交易员可以通过控制可变成本来增加投资的价值。
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