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前言

　　这是面向本科生的金融学系列教材之一，然而，证券投资行为的广泛性、务实性却决定了这一本
书应该面向更广大的读者，包括金融证券投资行业的从业人员，希望家庭财富得到增值，但却被报纸
杂志上令人眼花缭乱的证券投资名词弄得无所适从的投资者。
　　证券投资不仅是一门课程，更应该是一项持续的人生挑战，是令生活变得更美好的一门艺术。
要想获得成功，必须首先掌握正确的方法，而本书的目的，不仅仅在于提供一本教材，更希望能提供
切实有助于投资的基础理论、观念和方法，让读者更了解中国的证券市场和证券投资行为。
　　本书以金融投资学原理为基础，在介绍证券定价的一般原理与投资的基本策略基础上，侧重于阐
述证券投资的分析方法，即以方法为重点，强调证券投资的具体实践，以此与投资学侧重于理论分析
不同。
目的在于使读者在掌握了投资和金融学的基本原理和方法的基础上，进一步灵活运用基本原理指导投
资的实践，掌握基本的投资分析思路与具体方法。
因此，本书建立在投资学的基础理论之上，并且以大量的案例为特色。
　　结构安排　　本书分四部分，第一部分是证券投资分析基础，第一章证券市场与工具概要介绍证
券市场的种类、特征、证券工具产品、证券市场投资的基本环节与程序，这些内容将使读者对证券投
资的整体内涵有所了解；随后的第二章将介绍证券投资分析所需要用到的基本金融投资学原理，内容
包括投资的风险与收益分析、现金流计算、资产定价理论、证券组合理论等。
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内容概要

　　市面上的投资学和证券投资分析教科书多达百种之多，体系比较成熟，相对那些面向本科生层次
的教材来说，《证券投资分析》的特色在于：（1）知识点比较全面。
涵盖了投资学基础理论、现实金融工具、基础分析和技术分析等多方面内容，而其中衍生证券、收益
率曲线和债券期限结构方面的内容，是同类中比较详尽的。
（2）贴近经济现实。
首先，《证券投资分析》通过大量的延伸阅读、配套网络资源等方式，使读者了解基本理论的具体应
用，例如国际金融危机下的信用风险与债券价差、国债收益曲线的谜题、中国证券市场上权证末日轮
效应等，这些都是投资者需要了解的现实问题。
（3）对投资者的投资和从业人员的工作具有实际指导意义。
《证券投资分析》不仅介绍基本原理，同时也通过研究报告逻辑示例，能够给予从业人员实际指导，
而一些关于使用现金流贴现方法进行理财、计算基金费率等细节，则有助于普通的投资者参与市场。
《证券投资分析》的很多内容和示例，直接取材于证券从业人员考试的试题以及大纲，部分习题来自
注册金融分析师（CFA）的试题，是较好的辅导资料。
　　使用指南　　1.知识背景。
《证券投资分析》建立在基本的财务会计和金融知识基础之上。
但读者可以通过第一部分基础知识的介绍和回顾，把握这些基础知识。
而更高级财务会计、投资学以及公司财务等知识对理解《证券投资分析》虽有帮助，但并不是必要的
。
　　2.课程设计。
每一章都以本章学习目标开始，它们介绍了在本章中读者应该理解的一系列要点，以及在读完这一章
后，你应该能完成的一系列分析任务。
正文覆盖全部证券投资分析所涉及的基础知识和相关技术的实际运用。
部分章节提供了附录，是关于该章内容需要现实应用的一个概要指南，例如对行业分析报告范例的说
明。
　　3.延伸阅读。
相关知识和热点内容提供了在实践和理论上的热点讨论和应用案例。
在学习进程中阅读一下它们，会给你带来更多的感悟和学习的兴趣。
　　4.例题与案例分析。
文中的示例和例题是对基础知识的运用，有助于读者了解具体的细节。
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章节摘录

　　（一）形形色色的国债收益率曲线　　图3-7显示了各种形态的国债收益率曲线。
横轴是到期日，纵轴则是到期收益率，该曲线告诉人们给定期限的债券，其到期收益率是多少。
当利率水平较低时，收益率曲线较陡，而利率水平较高时，收益率曲线可能呈现水平状，有时甚至会
向下倾斜。
比较常见的收益率曲线（正常的收益率曲线）是图3-7（a）所示的那样：长期利率比短期利率高，但
随着利率水平的上升，长期收益与短期收益之差将减少，反之则是反向的收益率曲线（图（b））；
图（c）描述的驼峰形曲线，呈现出倒U形特征，而图（d）水平形的收益率曲线则表明不同到期日的
债券到期收益率均相同。
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