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前言

　　在应对百年一遇的金融危机进程中，政府干预力度的增强，引发了全球范围内“国进民退”的担
心，也引发了对市场化道路的一些反思。
从更为一般意义上说，如果可以实现“国民共进”，在“国”和“民”的功能和领域进行合理区分的
基础上推动两者的共同发展，应当是最为理想的格局。
　　对于中国这样一个从强烈的管制色彩转型而来的市场经济体系来说，政策性机构的转型始终是一
个值得关注的课题，这在金融领域则表现为政策性金融机构的转型问题。
　　在金融危机中，中国的商业银行体系表现良好，这实际上可以说是对中国近年来迅速推进的国有
银行体系改革的一个检验，表明中国推出的国有银行改革的卓著成效。
在总结国有商业银行改革经验的基础上，如何对政策性银行体系进行改革，使得其适应新的市场环境
和金融体制的客观要求，开始成为一个重要的政策任务。
刘孝红博士的博士论文选择政策性银行转型路径进行研究，具有理论和实践的双重价值。
　　刘孝红博士是我在东北大学和中国（海南）改革发展研究院的转轨经济学方向指导的博士生。
我在中国证券业协会工作期间，他正好在一家证券公司从事宏观研究，因为当时人手紧张，特地从证
券公司借调部分优秀研究人员参与一些专项课题的调研，刘孝红先生就是在那个时候抽调到我担任负
责人的部门，并参与相关的调研工作的，他在调研工作中所表现出来的踏实严谨的态度，给我留下了
较深的印象。
后来他考取了我的博士生。
作为一名在职博士生，在严格的研究压力下，刘孝红博士刚刚进入博士阶段学习时工作与学习的双重
压力扑面而来，顺利完成学业是一件很不容易的事情。
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内容概要

本书从中国经济体制转型的大背景入手，以转轨经济学的理论框架为主，综合运用制度经济学、发展
经济学和其他经济和金融相关理论，分析了在转型目标总和不确定和政府稳定性偏好约束下，我国政
策性银行的转型模式和路径选择，具有理论上的创新性；综合运用发展经济学、制度经济学、信息经
济学等理论分析了政策性金融在特定历史时期存在的合理性以及随着经济发展、市场机制深化、金融
市场发育、一国发展模式和战略的变化等，其业务范围或经营模式需随之调整的必然规律；运用制度
经济学理论，全面系统分析了我国政策性银行转型既有因市场环境、金融深化等因素变化的外生动因
。
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章节摘录

　　（1）技术发明的出现使得新的行动是可行的，至此，战略集合中非活性（inactivated）的部分可
能会被利用。
　　（2）外在冲击，如战争，与外来竞争者在生产率和创新方面的差距，如长期的萧条等，这些因
素迫使参与人提高生产率和进行其他绩效上的改进。
　　（3）在一个相关领域内发生了大规模的制度变迁，而两个领域之间存在着很强的制度互补性。
　　（4）结果函数中的政策参数发生了较大的变化。
　　作为制度变迁的内生的累积的影响，我们可考虑下列因素：　　（1）采用新战略选择规则的实
验已经在某一个人群中发生了，这些规则与传统、习俗、惯例以及制度约束并不相一致；　　（2）
重复博弈的累积的结果已经在财产的分配、权力的配置和社会分工等方面产生了悬殊的差别，这被在
该领域中的临界规模的参与人认为是不公正或不平等的；或者　　（3）根据确定的内外博弈规则，
重复博弈的进行已经导致参与人竞争力的积累，而这些积累在现有规则框架内并不能得到有效的利用
。
　　单独的外在冲击还不足以产生制度的变迁。
若没有像上面所罗列的那些变化因素的积累，参与人也只能在相关领域内从边际上调整他们的选择来
对付外在的冲击，而不会改变选择规则的本质特征。
另一方面，当该领域的绩效特征是令人满意的，并且参与人也认为在欲望与实际所得之间没有多大的
偏差，那么创新变革的影响就是有限的。
当参与人普遍感受到各自的主观博弈模型中存在着由上述外在和内在因素共同影响所产生的较大的非
均衡时，就会促使参与人同时寻求对主观博弈模型的重新界定。
　　只有多数参与人同时修正（创新）他们的活性选择集合规则并从一开始就系统地实施新的选择，
那么那些现有的制度将不再是那些能降低参与人预期时的不确定性的新出现的选择组合的一种有效的
简要表述。
参与人内部以及他们之间的竞争充满了这个变迁的过程。
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