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前言

　　自20世纪50年代以来，随着世界经济环境的变化和科学技术的迅猛发展，西方市场经济国家掀起
的金融变革和创新热潮，在推动世界各国金融市场和金融产业发展的同时，也为金融经济学的兴起和
迅速发展创造了机遇和条件。
金融经济学自诞生以来，经过近五十年的发展，今天已基本形成了一个比较完整的学科体系。
随着金融理论研究的进一步深入发展，金融经济学的各种理论和分析方法被广泛应用到社会经济的各
个层次中，从资本市场的运作、投资组合的构造、交易策略的选择，到理论假设的检验、分析工具的
优化、监管制度的设计等等，几乎渗入了现代经济学的各个领域。
正是在这个意义上，金融经济学被美国著名经济学家、诺贝尔经济学奖获得者保罗·萨缪尔森赞誉为
“社会科学的珠冠”。
　　近二十年来，以网络技术为中心的信息革命以及包括中国在内的亚洲新兴证券市场的发展，为金
融经济学的各种理论和方法提供了实践运用的崭新机遇。
随着资本市场的逐步成熟和繁荣，中国改革开放和经济发展的现实需求，对国内金融领域学术界、实
务界和有关财经院校等提出了引入、学习和应用国际前沿金融经济学理论与方法的迫切要求。
由于金融经济学领域的研究和分析方法综合了微观经济学、数理统计、计量经济学和几乎所有现代数
学学科的知识，因此把国外该领域的经典专著和影响广泛的教材翻译引进国内，作为我们学习和掌握
金融经济学理论与方法的开端，无疑是一个直接而有效的方法。
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内容概要

由特里·J.沃特沙姆、基思&#8226;帕拉莫尔撰写的《金融数量方法》一书系统、详细地介绍了大量在
金融领域中使用的重要的数量分析技术，覆盖面很广，其中包括了组合投资、资产定价、随机优化和
风险管理等常用的方法和技术。
作者通过大量的实例展示了这些技术的使用方法。
书中的部分内容还反映了金融领域中一些新的研究成果和前沿的发展。
 　　　本书共分11章，由浅入深，从基础知识逐步引导到风险管理分析中的较复杂技术。
这比较适合于那些急需理解数量分析技术，而又缺乏足够能力的读者。
全书涵盖面广，对于已经掌握了一定的数量分析技术，但需要了解现代金融技术的读者来说也有很好
的参考作用。
　　本书可用作高等院校数量经济学、金融学、财务管理等专业的本科高年级学生、研究生和MBA的
相关课程的教学参考书，也可供银行、证券、保险等金融从业人员学习参考。
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章节摘录

　　第1章 利率与资产收益率　　1.1 引言　　许多金融研究集中于投资收益的分析。
投资的目的是增加投资者的财富或收入，这种增加就是收益。
收益与最初投资值的百分比，就是收益率。
除了度量收益，金融学者还关心获得收益的不确定性，风险分析就是对这种不确定性的研究。
本章将主要研究收益的度量，各种风险研究将在后面讨论。
　　投资者购买公司股票、债券或所有权等资产，希望能以较高的价格卖出或者得到股息、利息或租
金回报，以获得（正的）收益率。
贷款者借出资金，希望通过从借款者手中得到利息支付并收回贷款本金，以获得（正的）收益率。
因此贷款者和投资者有相同的目标，就是通过他们投资或贷出的资金获得（正的）收益率，有时也称
为产出率。
因此在本章中，利率和收益率、产出率的意义相同，贷款者和投资者意义相同，贷款和投资意义相同
。
　　本章将首先对利率经济理论进行简单介绍，然后进行利率和资产收益率的数学分析，并把数学分
析应用于短期货币市场工具，例如银行存款、大额可转让定期存单、国库券、银行承兑票据和商业票
据。
本章还将介绍债券市场和股票市场使用的各种收益度量方法。
最后分析银行和住房抵押贷款的收益率以及年金价值。
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编辑推荐

　　《金融数量方法》涵盖面广，对于已经掌握了一定的数量分析技术，但需要了解现代金融技术的
读者来说也有很好的参考作用。
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