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前言

　　自2008年10月以来，全球艺术品市场都出现了不同程度的下跌．而这种趋势在进入2∞9年后并没
有得到任何扭转。
根据各个市场的最新分析报告，继续看低艺术市场短期行情似乎已经成为当下的栗种共识。
　　事实是．我们很容易将艺术品市场的近期下跌与全球愈演愈烈的金融危机联系起来．而全球艺术
品市场的剧烈变动也的确与美国雷曼公司的倒司在时间上不谋而合。
这些情况无疑完全超平我们的经验，因为全球私人银行将艺术品设计为理财性资产配置的主要依据．
即在于艺术品市场与其他投资市场间所存在的不相关性或“绝缘性”，而这些结论曾经在第一次世界
大战，第二次世界大战、抗美援朝、越南战争以及20世纪50年代以来的多次股灾中得到了充分的检验
。
但是现在的情况是，艺术市场不仅无法独善其身，甚至还表现出与其他市场的同步性下跌。
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内容概要

本书清晰、审慎地表述“金融危机下的艺术市场”这一选题。
从2008年9月的初稿，以观察危机的症候和判断艺术市场的真实状况为主，到正式出版的第五稿，侧重
于陈述危机的事实和解析危机的根本，以及当下对艺术市场的发展趋向的争论。
这先后五稿，客观反映了艺术市场的不停演变，人们对于不断演变的艺术市场的不断认识，以及编者
通过独立思考进一步理清事实真相的努力。
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章节摘录

　　危机　　第一章　徐来的危机　　当次贷危机在美国爆发之初，人们都没有表示出太多的忧虑。
事实是，近年来的景气与繁荣，使得整个市场沉浸在过于乐观和自信的氛围之中。
然而事情的后期发展则出乎人们的意料，首先受到冲击的是一些与次贷危机直接相关的金融投资机构
。
美国投行中的明星企业高盛公司，对外披露的信息称它最近亏损了1.8亿美元，占其自身价值的1/3。
美国的贝尔斯登公司同样因为损失惨重，以至于不得不对外寻求合作，据称中国中信银行已于2007
年10月22日与之达成交叉持股计划，资金总额达20亿美元，但这个说法随后被否认了。
接下来的“倒霉蛋”则是银行系统，次贷危机让美国最大的信贷银行考铁怀德（Countywide）损失巨
大，其股票评级急剧下降，分析师们已经将其归为必须抛售的股票之列。
而由此衍生的银行信用危机正在逐步蔓延为社会性的危机。
2007年9月，英国第五大按揭银行北岩（Northern Rock）爆发了挤兑危机，数以千计的储户对该银行发
起了可怕的攻击，这一事件成为社会公众对经济已经失去信心的明确信号。
　　⋯⋯
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