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内容概要

我国债券市场的高速发展，为企业融资提供了另外一个广．阔的空间和渠道。
在债券融资过程中，企业发行债券除了按事先确定的票面利率支付利息外，其余的经营成果将为原来
的股东所分享。
如果纳税付息前利润率高于利率，负债经营就可以增加税后利润，从而形成财富从债权人到股东之间
的转移，使股东收益增加。
相比于资本市场股票融资，债券融资由于在审批程序上要比通过上市融资更为快捷，因此更具有时间
优势。
与银行借贷相比，债券的融资模式一方面在时阎快捷方面并不逊色，而且在可融资规模上还具有一定
酌优势。
在当前债券市场空前发展的情况下，剖析市场机制，规范市场操作，解析融资渠道无疑是我国债券市
场进一步发展的应有之意。
本书以我国债券市场结构、运行方式为支撑，梳理和总结了我国现行法律监管体制下各种债券产品的
融资机制和优势，以期为我国企业的债券融资操作提供切实可行之策。
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章节摘录

版权页：   插图：   交易申报。
大宗交易的申报包括意向申报和成交申报，买方和卖方根据大宗交易的意向申报信息，就大宗交易的
价格和数量等要素进行议价协商。
 交易限制。
债券现货大宗交易申报价格上限为前收盘价×（1+30％），下限为前收盘价×（1～30％）。
 成交。
当意向申报被其他参与者接受（包括其他参与者报出比意向。
申报更优的价格）时，申报方应当至少与一个接受意向申报的参与者进行成交申报。
大宗交易的成交价格。
由买卖双方协商确定。
 成交确认。
大宗交易的成交申报须经交易所确认。
在交易所确认之后，买方和卖方不得撤销或变更成交申报，必须承认交易结果、履行相关的清算义务
。
 结果公布。
大宗交易收盘后，交易所公布每笔债券大宗交易的成交量和成交价。
 行情统计。
大宗交易不纳入交易所即时行情和指数计算，成交量在大宗交易结束后计人该债券成交总量。
 做市商。
经交易所认可的会员，可以担任一级交易商，通过大宗交易系统进行债券双边报价业务（做市业务）
。
 （三）上海证券交易所固定收益证券综合电子平台 上海证券交易所2008年9月26日发布了《上海证券
交易所固定收益证券综合电子平台交易暂行规定》。
该《暂行规定》适用于交易商之间的交易；交易商与客户间的协议交易的具体时间和相关要求，由上
海证券交易所另行通知。
目前，该平台的交易仅限债券的现货交易。
固定收益证券综合电子平台的主要交易规则包括： 1.交易时间。
每个交易日的9：30～11：30、13：00～14：00。
 2.固定收益证券。
包括国债、公司债券、企业债券、“分离债”等。
 3.交易商。
指经交易所核准，取得平台交易参与资格的证券公司、基金管理公司、财务公司、保险资产管理公司
及其他交易参与人。
 4.一级交易商。
指经交易所核准，在平台交易中持续提供双边报价及对询价提供成交报价（“做市”）的交易商。
 5.一级交易商的义务。
一级交易商必须对交易所指定的关键期限国债进行做市。
一级交易商可自主对平台上挂牌交易的其他固定收益证券进行做市，并在做市前3个交易日向交易所
报备，由交易所向市场公告。
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《企业债券融资法律业务操作指引》由法律出版社出版。
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