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内容概要

　　本书从中国经济金融发展现状和分业监管体制出发，分析研究中国系统性金融风险的根源和形成
机制，探索构建中国宏观审慎管理的制度框架，设计适合中国的宏观审慎管理政策体系。
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作者简介

　　刘仁伍
男，1955年生于吉林。
经济学博士。
享受国务院特殊津贴的专家。
现任中国人民银行海口中心支行行长、国家外汇管理局海南省分局局长，中国对外经济贸易大学等多
所大学兼职教授。
主要研究领域为货币政策与宏观调控、金融风险防范与处置，以及农村金融。
目前，已经出版《新农村建设中的金融问题》、《金融稳定：机理与评价》、《东南亚经济运行报
告(2006)》、《金融监管前沿问题》，以及《区域金融结构研究》等著作7部；在《金融研究》、《中
国金融》，以及《银行家》等学术期刊上发表《结构失衡下的宏观调控》、《反外贸失衡的金融政策
》等论文数十篇。
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章节摘录

　　第三章是“我国系统性金融风险测度与宏观压力测试研究”。
本章首先给出了系统性金融风险的定义、特点和演变过程，并从时间维度和空间维度出发，对系统性
风险进行了深入的剖析。
其次，我们讨论了系统性风险的一般成因，在此基础上，结合我国的实际情况，定性分析了我国系统
性金融风险生成的潜在因素。
最后，我们采用宏观压力测试模型，对我国系统性金融风险的现状和未来趋势进行实证分析。
在定性和定量分析的基础上，我们认为当前我国爆发系统性金融风险的可能性不大，但金融体系整体
风险状况在不断恶化，防范系统性风险刻不容缓。
从冲击模拟的结果看，在时间维度上，我们需要关注以热钱为代表的跨境资金的顺周期流动；在空间
维度上，我们需要警惕因房价下跌引发的系统性金融风险。
　　第四章是“时间维度宏观审慎管理：逆周期调控机制构建”。
本章回顾了国外金融摩擦理论和使用宏观审慎政策工具减少顺周期风险累积的方式，梳理了目前将宏
观审慎管理政策工具纳入动态随机一般均衡模型（DSGE）的途径。
根据第三章的主要结论，我们将跨境资金流动纳入货币政策的分析框架，构建我国开放经济条件下由
家庭、企业、银行、中央银行和零售商五部门组成的DSGE模型。
将银行的资本资产比、银行对家庭信贷的抵押物价值贷款比、银行对企业信贷的抵押物价值贷款比引
入模型，用Matlab模拟了技术增长率、国际收支顺差、银行资本资产比要求、银行对家庭信贷的抵押
物价值贷款比要求、银行对企业信贷的抵押物价值贷款比要求五种随机冲击，以及中央银行提高法定
存款准备金率、法定存款利率上限两种确定性冲击对宏观经济波动的影响，分析了货币政策与宏观审
慎管理工具的协调配合机制。
　　⋯⋯
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