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前言

　　金融全球化是20世纪90年代以来出现的一种新的经济现象。
经济全球化是实体经济在全球的扩张和融合，金融全球化则是金融虚拟经济在全球范围的膨胀和冲击
。
这种膨胀最明显的表现是短期资本的大规模超速流动，而冲击则不仅指规则在压力下的趋同过程，而
且还指虚拟经济对实体经济的整合和主导过程。
　　具体来看，金融全球化以资本流动为载体，资本流动不断地为金融全球化开辟道路。
资本流动的天性是追求全球配置来分散风险和获取高额回报。
新兴市场经济体由于较快的经济增长通常成为吸引国际资本流入的理想价值洼地。
在这一过程中，只有实现规则的趋同才能实现资本快速大规模的流动，为此，发达国家和新兴市场经
济体都需要放松资本管制，区别在于发达国家可能是主动的、配套成熟情况下的放松管制，而新兴市
场经济体可能是被动的、配套不成熟情况下的放松管制。
由于初始条件的不同，结果往往大相径庭。
金融全球化所具有的膨胀和冲击通常导致规则的趋同是一个不平稳的过程，常伴随着金融危机，而由
于虚拟经济对实体经济的主导，使得金融全球化时代的金融危机带有巨大的破坏力。
这样的危机更多的是发生在新兴市场经济体，在过去的十年里相继爆发了墨西哥金融危机、亚洲金融
危机、俄罗斯金融危机、巴西和阿根廷金融危机等。
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内容概要

国际资本流动是金融全球化中的普遍现象。
在利益的驱动下，规模庞大的国际资本尤其是国际短期资本像潮水一样涌向新兴市场国家，给这些国
家的经济造成巨大影响——潮起，则资本充足，经济发展迅速；潮落，则引发经济动荡甚至导致经济
危机。
本书对这种经济现象进行了深刻剖析，阐述了国际短期资本频繁大规模流动给一国或地区的宏观和微
观经济带来的风险，并提出了应对这种风险的策略和建议。
    本书建立了一个从多侧面对资本流动风险进行分析的框架，并应用该框架从资本流动风险的角度对
中国当前经济中存在的问题进行了仔细分析。
作者分别探讨了短期资本流动与宏观经济政策的制定和实施、与银行的经营、与金融市场和金融制度
之间的关系。
对于东亚金融合作，作者也从自己的框架得出符合逻辑的结论：加强区域合作、建立区域汇率同盟，
将有助于抵抗短期资本流动导致的风险。
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章节摘录

　　中国际短期资本流动的定义不同于传统上依据时间长短所作的定义，在这里更强调流动性，这与
当前金融全球化背景下的市场一体化、金融创新化和信息技术先进化的发展是一致的。
进一步，本书还强调了作为国际短期资本组成部分的证券组合投资和国际银行贷款，阐述了二者的变
化趋势，以及在金融危机爆发前后所表现的态势。
针对国际短期资本的投机性，本书指出了国际短期资本流动的机构化趋势，认为对冲基金的投机性最
强，一般是投机的发起者或领导者，而其他类的国际短期资本由于金融创新导致的金融工具的衍生化
和证券化，对市场预期的反应也更为强烈。
　　当我们从一个更加广阔的视角考察国际短期资本流动的时候，我们会发现，这是一个全球化开放
经济条件下的金融与发展的问题，比英国学者戈德史密斯所提出的具有划时代意义的封闭条件下金融
与发展的关系恐怕是有过之而无不及。
因为，在全球化的背景下，国际短期资本流动的迅猛发展使金融全球化上升为经济全球化的中心，发
展中国家在封闭条件下较为稳定的金融自由化演进可能受到金融全球化的冲击（李扬，2002），进而
演变为开放经济条件下脆弱性加剧的金融自由化过程。
在这样的环境下，国际短期资本流动偶然性地引发风险，进而又必然地放大金融体系的脆弱性，结果
使经济发展呈现经济繁荣与经济危机交替出现。
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编辑推荐

　　金融全球化所具有的膨胀和冲击通常导致规则的趋同是一个不平稳的过程，常伴随着金融危机，
而由于虚拟经济对实体经济的主导，使得金融全球化时代的金融危机带有巨大的破坏力。
这样的危机更多的是发生在新兴市场经济体，在过去的十年里相继爆发了墨西哥金融危机、亚洲金融
危机、俄罗斯金融危机、巴西和阿根廷金融危机等。
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