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前言

　　2009年11月，东北大学秦皇岛分校发文成立了“创新创业与风险投资研究所”，从这一天起，研
究所即担负起“传播创新创业精神、促进科技金融对接”的光荣使命。
　　研究所为创新和创业者而生，注定要全心全意为中国广大的创业者提供力所能及的服务。
经过团队多日酝酿，我们决定对中国风险投资做透视性的研究，于是，“风险投资在中国”项目研究
团队成立了。
利用投中集团的CVSource股权投资数据库，我们的团队很快就取得了阶段性成果。
项目组每周都开会1～2次，每次和同学们一起讨论时，辛苦和疲劳全都无影无踪了。
　　2011年6月，我协助指导的博士研究生李严同学写出第一篇严谨的学术论文，并发表于2012年6月
的《管理科学》杂志上。
我指导的硕士研究生和本科生也陆陆续续做出了一些研究成果，在《中国风险投资》这一业内有影响
力的杂志上发出了自己的声音。
　　2011年10月，我们组织了“风险投资在中国”研究项目阶段性成果汇报会，广泛听取各界人士意
见，尤其重视在风险投资实践一线的专业人员和创新创业者的意见，并根据这些意见对研究成果的报
告形式做出了重要调整，并最终形成本书。
　　在本书各个专题的研究过程中，博士研究生李严，硕士研究生李启刚、郑燕磊、刘小溪和侯营营
，本科生李加鹏、周超、韦芳、张洪建、洪晖选、陈震、张燕、赵辉东、苏学颖、李柳蓉、李佩瑾、
张海燕、郑建飞、林政、刘小红、王润洲、崔佳、魏宇、张昕、卢少绵、康栗钊、翟泽南、王泽航、
高男发挥了重要作用，他们都非常优秀，并且潜能无限。
　　看着我的学生们一天天成长和成熟，听到企业家和投资人对同学们的褒奖，没有什么事情比这更
令人开心了。
我的毕业生有的被跨国公司录用，有的被国有垄断大企业录用，有的考取了公务员，有的则选择了创
新型企业融入到创业团队中，甚至还有学生被投资机构看中并着力培养。
　　对于这些优秀学生，我总是报以最大的期望，并希望研究所后墙上铭刻着的“创新、自知、风险
承担、超前行动、积极竞争”十六个字能够伴随他们一生，永远激励他们前行。
　　在本书的撰写过程中，东北大学秦皇岛分校兼职教授、科技部科技经费监管服务中心房汉廷副主
任，中国风险投资研究院沈阳分院院长陈乐靖先生和中国风险投资研究院研究部的专家们都提出了不
少建设性意见，在此表示深深的谢意！
　　我还要特别感谢经济管理出版社第二图书编辑部张艳主任。
她工作认真负责，工作效率极高，待人热情诚恳，为本书的顺利出版提供了巨大的帮助。
　　本书的研究和撰写受教育部中央高校基本科研业务费专项资金资助（资助类别：种子基金；项目
批号：NO90423005），本书的出版受东北大学秦皇岛分校“教材（专著）建设基金”资助，在此一并
感谢！
　　由于本人水平有限，书中难免有错误和疏漏之处，还望读者朋友不吝指正！
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内容概要

　　《创新创业与风险投资系列丛书：中国风险投资透视》对风险投资在中国的发展历程及其所展现
出的独有特征进行了研究，特别关注为早期创新型创业企业提供融资服务的活跃风险投资机构和投资
人
　　《创新创业与风险投资系列丛书：中国风险投资透视》的主要内容包括四个部分：1中国风险投
资发展概况，包括制度变迁和地理聚集特征；2风险投资机构和投资事件特征与IP0绩效；3中国风险投
资家，包括风险投资家的特征和投资偏好、高管团队特征与绩效和风险投资家如何认知新技术企业的
价值；4风险投资与创业板上市公司，包括风险投资对上市公司信息披露的影响和对首日IPO超额收益
的影响上述四个部分为读者全景展现了中国风险投资的发展历史和现状《创新创业与风险投资系列丛
书：中国风险投资透视》结论可以帮助LP筛选基金管理机构，帮助创业者寻找合适的风险投资家，也
有利于风险投资家调整战略方向，赢取更加卓越的投资绩效。
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作者简介

　　罗国锋，华中科技大学管理科学与工程专业博士，南开大学创业管理研究中心博士后。
现任东北大学秦皇岛分校经贸学院副院长、创新创业与风险投资研究所所长、中国火炬创业导师、《
中国风险投资年鉴》常务编委、《中国风险投资》杂志编委、《经济导报》特约评论员。
曾任中国风险投资五十强机构“武汉华工创投”投资经理，目前受聘为国内多家创业园区“创业导师
”和十多家创新创业企业“融资与战略顾问”，为三十多家企业提供过商业计划服务，指导数家企业
资产整合、并购、股份制改造和上市及挂牌工作。

　　研究兴趣包括：风险投资家价值认知活动、风险投资家的价值增加活动、风险投资政策和立法、
风险投资行为、风险投资与区域经济发展等。

　　他目前讲授《金融学》、《创业学》、《创业与风险投资导论》、《商业计划撰写》、《风险投
资》、《证券投资学》等课程。
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章节摘录

　　政府担保及贷款计划。
政府设立社区发展金融机构（CDFIs）对那些风险较大，难以进行银行贷款的企业给予贷款服务。
同时发起小企业贷款担保计划，由CDFIs负责对符合条件的小企业进行担保，以便它们从银行或其他
金融机构获得资金。
　　在风险投资立法方面，英国也进行了有益的探索。
　　1983年，英国颁布《企业投资计划法案》，规定向一个或多个未上市企业直接投资的个人，可以
在以下几个方面享受税收优惠：对于符合该法案规定对未上市企业投资的，可在5年内按投资额的20%
纳税，但每年最高不超过10万英镑的数额抵减投资者的个人所得税；对持有符合该法案规定的未上市
企业的股份5年以上者，出售该股份所得免征资本利得税；用出售股份获得的资本利得再投资购买新
发行的未上市股份，每年可按最高10万英镑递延交税。
　　1995年英国又通过了《创业投资信托法案》，专门鼓励个人通过风险投资信托基金对新创企业进
行间接投资，有效降低投资风险。
个人投资者可享受的税收优惠主要包括：对持有5年以上风险投资信托基金股份的，可按其投资额
的20%抵减个人所得税；对风险投资信托基金的分红不征税；对风险投资信托基金股份的出售所得免
征资本利得税。
这些税收优惠立法强烈刺激了英国风险投资的发展，英国于1995年成立了第一家风险投资信托基金，
到2000年1月英国已设立风险投资信托基金45家，市场融资总额达9.921亿英镑。
　　2000年英国开始实施《公司创业投资法案》，它规定：2000年4月1日到2010年3月31日，以股权投
资方式进入风险投资领域的公司，如果投资公司持有被投资公司30%以上的普通股，而被投资公司的
总资产不超过1500万英镑，则该投资公司可以获得以下税收优惠。
如果向未上市的小型高风险企业投资，并持有股份3年以上，可获得投资额20%的公司税抵免额。
如果再投资，可获得公司税推迟纳税；出现投资损失的，投资公司可以将损失从其公司税前收入中扣
除。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　中国风险投资事业经过十余年的快速发展已经面临重要的转折点，与此不相适应的是，国内风险
投资理论研究尚处于吸收、借鉴的阶段，对中国特定制度环境下风险投资运作机理、特征与模式缺乏
深入的、系统的和持续的研究。
可喜的是，罗国锋博士及其领导的团队对风险投资在中国发展的历程及其所展现出的独有特征的研究
，正在尝试为我们打开中国风险投资行业的“黑箱”。
　　——上海交通大学经济学院副院长 谈毅　　　　关于风险投资的书籍，除了对投资个案引人入胜
的故事描述、创投英雄荡气回肠的渲染、投资数据林林总总的堆砌，对风险投资有关现象进行较为科
学和系统剖析的并不多。
本书的可贵之处在于透过创投有关现象追究本质，不仅具有理论创新意义，对实际应用也有指导作用
。
　　——南洋理工大学南洋科技创业中心副主任 夏智强　　　　企业想要快速发展就必须借助资本的
力量。
两年来，在罗博士的指导下，我逐渐了解了风险投资，体会到寻找风险资本过程的“痛与快乐”。
想要寻找风险投资的创业者不妨仔细体味此书，它饱含着作者数年心血，实乃深入了解中国风险投资
的终南捷径。
　　——海纳电测股份有限公司董事长 欧钟　　　　此书是对中国风险投资十余年来发展状况的权威
总结，揭示了中国风险投资存在的问题，并暗含着对风险投资未来发展方向的理性思考。
　　——金诺律师事务所高级合伙人 郭卫锋　　　　我的建议是，快翻开此书，让大量的数据为您展
示真正的中国风险投资。
　　——中国科技产业投资管理有限公司管理合伙人 毛瑞杰
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