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内容概要

　　农村信贷市场发育迟缓、效率低下，是制约发展中国家经济、社会发展的因素之一。
发展中国家农村信贷市场的低效，突出表现为贫困人口、中小企业主等社会群体难以从正规金融机构
融资，大量资金缺口需要通过利用高利贷等传统贷款方式得到弥补。
同时，发展中国家农村的银行机构，在很大程度上却起着“抽水机”的作用，将大量资金由农村转移
到城市。
高利贷等传统贷款方式，虽然能在一定程度上解决信贷资金供应不足的问题，但是，也具有难以消除
的缺陷。
这些缺陷主要包括资源有限、利率居高不下、不良债务处理不当容易导致社会危机等。
农村信贷市场的分割、信贷供应的不足、主要贷款方式的缺陷，阻碍着农村经济、社会的进一步发展
。
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章节摘录

　　另外，一些不太激进的批评家在原则上接受了商业化方法，但是他们认为，出于道德以及政治原
因，不能接受20世纪90年代以来的商业化做法。
一些批评家担心，坚持商业化方法会导致两个群体之间的矛盾：一个群体是外国专家与外国捐赠机构
，另一个群体是在发展中国家创办小额信贷机构的企业家。
从而，他们希望寻求基于外国捐赠者角度的家长式方法或者“过度介入方法”，但是这在政治上往往
是难以接受的。
　　2.小额信贷机构进入资本市场。
从20世纪90年代开始，小额信贷出现了突破性进展，在金融与经济服务范围以及资金筹措的方式上出
现新的变化。
小额信贷的金融服务遍及储蓄存款、贷款、人寿保险、健康保险以及财产保险，银行机构也开始大量
进入小额信贷市场。
许多小额信贷机构进入资本市场，通过发行股票或者债券来筹集资金。
其他的一些小额信贷机构实行贷款证券化，通过发行小额信贷担保债券来吸引资金。
　　证券化迅速将小额信贷与发达国家的资本市场整合在一起，从而改变了小额信贷的经营环境。
在小额信贷业的上层，资本市场帮助小额信贷有效地获取债务资本与股权资本，资本市场正在成为小
额信贷重要的资金来源。
另外一些小额信贷机构从国内地区性资本市场满足资金需要，小额信贷正在凸显出在大型金融机构眼
中的重要性。
在一定意义上，小额贷款担保资产明显成为一个独立的资产类别。
　　资本市场与小额信贷机构之间的互动关系日益明显。
2006年，肯尼亚股权银行的股票在奈若比股票交易所上市。
这是非洲第一支小额信贷首次公开发售股票，标志着小额信贷可以获得股权（风险）资本。
2007年4月20日，班科·康帕沓莫斯开展了首次公开发售，这标志着资本市场股权开始流向小额信贷。
　　⋯⋯
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