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内容概要

　　《PTA期货交易策略》共分为七章，包括投资哲学、趋势投资、企业套保套利行为、资产配置、
组合投资、期货投资策略的前沿问题和演讲材料整理。

　　本书具有知识全面、案例经典、指导性和操作性强等特点，力求以编者徐智龙丰富的实盘操作经
验来指导投资者进行理性投资。
本书适合的对象有：证券金融类研究生选修课程；企业从事套期保值的工作人员；期货公司的市场、
研究人员；未来期货对冲基金的基金经理。
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作者简介

　　徐智龙，毕业于浙江大学，获经济学硕士学位，PTA行业独立分析师，从事PTA期货、现货和产
业的研究与实际操盘。
　　受交易所之邀.多次做期货行情分析报告、PTA产业链分析报告、PTA期现结合策略报告2010年接
受英国知名聚酯行业研究机构PCI公司邀请，在香港国际会议上用英文讲解《中国PTA期货市场》曾受
永安期货、南华期货、新湖期货等十数家期货公司以7/CCF.CCFEI.易贸网、金银岛等网站邀请演
讲PTA、MEG、聚酯等行情分析　　在《上海证券报》、《21世纪经济报道》、《期货日报》、中国
化纤网等报刊和网站发表数百篇署名文章2009年出版《PTA：现货基础与期货实战》一书。
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　第六节　PTA期货与股指期货
第6章　期货投资策略中的若干前沿问题
　第一节　投机交易
　第二节　对冲交易
第7章　演讲稿
　第一节　趋势交易
　第二节　套期保值
　第三节　期货套利
　第四节　对冲交易
后记　
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章节摘录

　　在PTA的价格运行中，从2007年2月7日到2010年9月30日的43个月，其价格走势描述如下：　　1.
成本上升，供大于求，供求主导成本，谨慎做空。
2007年4月中旬到2008年2月中下旬（下跌周期为8个月），PTA价格从8970元／吨跌至7504元／吨，下
跌16.34%。
在这个过程中，原油价格不断上升，按理来说，PTA应有成本支撑，但PTA期货价格缘何下跌呢？
当时，PTA供需面发生了很大变化，PTA产能上得太快同时又伴随大量违规融资盘的侵袭，2007年PTA
装置负荷只有84%，最低时一度降至77%左右，最终，供给过剩的负面影响大于成本支撑，PTA期货价
格不得不阴跌。
　　2.成本上升，供不应求，做多。
2008年2月下旬至2008年7月中旬（上涨周期约5个月），PTA价格从7504元／吨上升到9530元／吨，上
涨27%。
在这一阶段，原油期价继续攀升，PX成本最高上升到1700美元／吨，PTA的成本支撑继续强劲。
由于PTA生产厂商联合起来限产保价，供给过剩压力减轻。
2008年5月12日，汶川地震大大刺激了FDY的续期，从而使限产保价局面下的需求面变得紧张。
在成本与需求两重因素的推动下，PTA经历了一波为期5个月的牛市。
　　3.成本下降，供过于求，做空。
2008年7月中旬至2008年11月中旬（为期4个月的下跌），PTA期价从9530元／吨下跌至4384元／吨，跌
幅高达54%。
在此过程中，原油价格受全球经济衰退影响出现暴跌，PX成本下跌近六成，因此PTA失去了成本支撑
。
纺织服装的外贸出口出现负增长，产能扩张压力继续存在，PTA809事件导致大量PTA库存，PTA供给
大幅超出需求。
在成本下降与需求两重因素的推动下，PTA期货经历了上市以来最大幅度的一次急跌。
　　⋯⋯
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