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前言

　　学术界应以总结与探索理论为己任，会计学界也不例外。
会计理论研究成果的直接载体应当说是会计学术著作，而最能反映最新会计学术观点的往往是那些中
青年学者的论著，会计学博士论文就是其中新鲜的、有活力的、闪耀着思想火花的论著中的一部分。
时值今日，我们会计界培养了一批又一批博士生高级专门人才，他们是会计科研的新生力量并成为会
计事业发展的希望。
他们的创新能力强，成果产出率高，特别是在他们的博士论文中，某些观点如经深化和完善，有可能
成为全新的、具有开拓性的，甚至是代表会计领域今后创新研究的学术思想。
　　本此初衷，中国财政经济出版社会计分社的编辑策划了一套“会计学博士论丛”，将会计学术研
究领域中那些具有较高理论水平和创新意识，能在一定程度上填补会计理论的空白并与现实需要贴近
。
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内容概要

市场经济的发展依赖于完善的资本市场体系，柜台市场建设是完善资本市场体系、建立多层次资本市
场的基础。
柜台市场(Over-the-Counter Market，简称OTC市场)，也称场外交易市场，是相对于交易所而言的。
OTC市场是非上市公众公司产权转让和股权流通的场所，是为满足成长性中小企业发展和退市企业股
票流通的需要而建立的资本初级市场。
    作为非上市公众公司直接融资的场所，OTC市场与交易所一样存在委托代理问题。
交易所作为成熟大中型企业的融资场所，采取集中竞价的交易机制，上市条件非常严格。
而在OTC市场上挂牌的中小企业处于成长期，具有规模小、信息透明度低、投资风险大的特点。
非上市公众公司规模较小，易形成大股东控股现象，在信息不对称的市场环境中，容易操纵公司信息
，损害中小投资者的利益。
因此，OTC市场具有投资风险较高、股票的市场流动性较低、股价波动较为频繁等特点。
为克服OTC市场存在的这些问题，OTC市场的运行机制通常采用做市商制度。
做市商制度下，做市商报出股票的买卖价格，并以所报价格参与市场交易，卖价和买价之间的差额形
成买卖价差，买卖价差是做市商做市收益的主要来源。
由此可以看出，虽然OTC市场和交易所同属于资本市场，都是股权融资的场所，但OTC市场的运行机
制和公司特性有别于交易所，所以OTC市场的建立和发展离不开一套适合其运行的制度安排。
以OTC市场为主体，对OTC市场会计进行研究，有助于建立适宜OTC市场的会计信息制度。
    OTC市场会计研究是从广义会计学的角度构建OTC市场挂牌公司的会计信息系统。
本书仅仅围绕这一主体展开研究，主要讨论了三个方面的问题：(1)OTC市场会计研究的对象是什
么?(2)什么是OTC市场会计研究的基础?(3)怎样构建有效的OTC市场会计信息制度?本书从有利于OTC
公司发展和投资者利益保护的视角，探讨OTC市场会计信息系统的构建。
本书从宏观层面将OTC市场置于资本市场体系中进行OTC市场会计研究，避免独立OTC市场会计研究
的短视行为，有利于完善资本市场会计理论和增强OTC市场会计信息制度实施的可行性。
    作为资本市场的新市场，OTC市场会计研究还是一个空白点。
本书将OTC市场作为资本市场的一个子系统，运用系统分析法构建OTC市场会计研究的框架。
以历史比较法综合比较分析海外OTC市场的会计信息制度，为我国OTC市场会计信息制度的构建提供
有价值的经验借鉴。
为了解我国OTC市场的现实背景，本书运用实地调研法说明我国OTC市场的环境基础。
本书以规范研究为主，通过问卷调查，了解OTC市场投资者进行投资决策的信息需求状况，并对我国
代办股份转让系统的信息披露状况和问卷调查结果进行实证研究，以增强OTC市场会计研究的应用价
值。
    首先，本书介绍了OTC市场的微观结构和建立OTC市场的必要性，同时分析了OTC市场的有效性。
为明确OTC市场的会计研究对象，本书从OTC市场目标定位的角度探讨OTC市场的上柜标准，包括初
次上柜的挂牌标准和持续交易的挂牌标准(或退场标准)。
在综合比较分析海外OTC市场上柜标准的基础上，提出了我国OTC市场上柜标准的构想。
通过上柜标准的确定，实现OTC市场的目标定位，形成OTC市场会计的研究对象——OTC市场的挂牌
公司。
    其次，价格是市场资源配置的重要工具，会计作为一个信息系统，主要是解决市场的信息不对称问
题，所以OTC市场会计研究的基础是OTC市场的运行机制和估值模型。
OTC市场通常采用做市商制度作为市场的运行机制，本书介绍了做市商制度并分析了做市商制度下的
信息不对称的类型及成因，首次提出“经济信息不对称”和“行为信息不对称”的概念，并阐明会计
研究解决的是“经济信息不对称”问题。
信息作为一种资源，主要通过影响市场估值发挥作用，本书给出了当前OTC市场估值的传统信息模型
及其扩展。
通过对OTC市场运行机制和估值模型进行分析，可以明确OTC市场会计研究的前提条件。
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     最后，关于怎样构建有效的OTC市场会计信息制度，本书创新性地将OTC市场融人到资本市场体系
中，将其作为资本市场的一部分进行研究。
OTC市场上柜公司财务信息的确认、计量和记录同上市公司一样，都需要遵从一般公认会计准
则(GAAP)，唯一不同的是财务信息的披露。
OTC市场有效的会计信息制度主要是指有效的信息披露制度，本书通过比较分析海外OTC市场信息披
露制度的演变、架构、内容、模式和经济后果，给我国OTC市场信息披露制度的建设提供有价值的借
鉴。
同时，本书以我国OTC市场的雏形——代办股份转让系统为基础，分析我国OTC市场信息披露的现实
基础。
本书中OTC市场信息披露制度的设计是以上市公司的信息披露制度为基础，通过对机构投资者进行问
卷调查，明确OTC市场投资者的信息需求状况，结合促进OTC市场挂牌公司发展的信息分析，构建
了OTC市场的简化信息披露制度。
     会计研究涉及的范围很广，由于篇幅所限，本书主要从财务信息角度进行OTC市场会计研究，而没
有考虑管理会计、公司治理等方面的内容。
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章节摘录

　　建立OTC市场，首先要明确OTC市场的功能定位。
从国际经验看，柜台交易市场基本定位于为成长型和科技类中小企业提供股权融资。
这一定位与促进我国自主创新的经济发展战略目标相一致。
科技型中小企业是推进我国科技创新、优化产业结构的重要力量。
建设全国性的OTC市场，有助于拓展中小企业的融资渠道，促进我国经济结构的调整和优化（马达
，2007）①。
市场的有效定位有助于市场的健康发展，市场挂牌或摘牌标准的确定都是以市场的定位为基准。
　　就OTC市场而言，自身也可以是一个以OTC市场为基础的多层次股票市场，不同层次的OTC市场
也有不同的市场定位，如美国的OTC市场系统，包括NASDAQ市场、柜台电子公告板（TCBB）市场
和粉单市场等。
OTC市场不同的市场定位体现在不同的挂牌标准和摘牌标准上。
在《中小企业上柜制度简介》一文中，台湾地区柜台买卖中心上柜部的陈丽清组长认为OTC市场的挂
牌公司应当具有“小而美”的特性②。
“小而美”的特性主要体现在公司规模和获利能力等财务指标上，这样，优质的中小企业通过OTC市
场获得长期稳定的资金，不但可以健全其财务结构，还有利于健全其内部控制制度，有助于中小企业
的发展。
关键问题是“小而美”企业财务标准的确定。
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编辑推荐

　　《柜台市场会计研究》将柜台市场作为资本市场的一个子系统，运用系统分析法构建柜台市场会
计研究的框架。
以历史比较法综合比较分析海外柜台市场的会计信息制度，为我国柜台市场会计信息制度的构建提供
了有价值的经验借鉴。
为了解我国柜台市场的现实背景，《柜台市场会计研究》运用实地调研法说明我国柜台市场的环境基
础。
《柜台市场会计研究》以系统研究为主，通过问卷调查，了解柜台市场投资者进行投资决策的信息需
求状况，并对我国代办股份转让系统的信息披露状况和问卷调查结果进行实证研究．增强了柜台市场
会计研究的应用价值。
《柜台市场会计研究》建立了柜台市场上柜的财务标准，构建了柜台市场的信息披露制度。
其研究成果具有创新性和较强的应用价值。
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