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内容概要

《私募股权基金运作法律实务》由刘龙飞著，在体例安排上，本书第一章介绍了私募股权基金的概念
、分类等基础性问题；第二章重点介绍不同类型私募股权基金的特征、组织结构、设立流程，并对私
募股权基金的税收和监管做了详细说明；第三章、第四章、第五章、第六章分别阐述了私募股权基金
募资、投资、投后管理和退出四大核心环节的具体操作和法律实务，这部分也是本书的重点和精华之
所在，充分展示了作者特有的法律专业视角；本书第七章则从PIPE、房地产私募股权基金和文化艺术
品基金入手，介绍了当前私募股权基金发展的动态和新的业务模式；最后一章即第八章作者从自身实
践的角度，探讨了私募股权基金行业对律师的要求以及律师在私募股权基金运作中可以发挥的作用。
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作者简介

北京市惠诚律师事务所西安分所涉外部主任律师，主要从事外商投资、国际贸易、风险投资／私募股
权投资、公司法、服务外包和会展业等领域的法律事务。
刘龙飞律师早先毕业于西安交通大学，获经济学学士学位，2006年毕业于西北政法大学，获法学硕士
学位，2009年初赴西安交通大学攻读MBA。
刘龙飞律师具有中国证券监督管理委员会考核颁发的上市公司独立董事资格。

刘龙飞律师自2002年即开始从事律师实务工作，先后担任数家企事业单位法律顾问，另从硕士阶段即
开始对会展业法律活动进行研究，曾多次为会展活动提供法律咨询及服务。
刘龙飞律师在从事相关法律服务过程中积累了较为丰富的实践经验，并一直关注国内会展业的立法发
展和理论研究工作。
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章节摘录

　　2.担保借款　　这里主要指向各类金融机构借款，包括券商、财务公司等，管理层可以通过担保
借款融资。
但需要注意的是，不能通过拟收购的目标上市公司进行担保。
中国证监会《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知》（证监
发[2003]56号）明文规定“上市公司不得为控股股东及本公司持股50%以下的其他关联方、任何非法人
单位或个人提供担保”。
最高人民法院颁布的《关于实施（担保法）若干问题的解释》第四条作出了进一步明确的解释：“董
事、经理违反《公司法》第六十条规定，以公司资产为本公司的股东或者其他个人债务提供担保的，
担保合同无效。
除债权人知道或者应当知道的外，债务人、担保人应当对债权人的损失承担连带赔偿责任。
”　　3.信托融资　　信托融资的法律机制渊源于《信托法》和《信托投资公司管理办法》，以信托
融资方式开拓管理层收购业务，始于2002年11月中旬，重庆新华信托投资股份有限公司设立的5亿元规
模的专项MBO信托。
到了2003年2月12日，人福科技（600079.SH）发布公告宣布通过信托实施MBO，成为国内首家通过信
托方式实施MBO的上市公司。
　　上市公司MBO中信托融资主要有三种形式：　　第一，信托机构作为融资方为实施MBO的管理
层提供收购资金。
信托投资公司既可以接受私募基金（包括海外基金）的定向委托，为MBO提供债权融资，也可以发行
集合资金信托计划，吸收战略投资者及社会闲置资金为上市公司MBO融资。
　　第二，信托机构作为受托人，管理层委托信托机构收购上市公司。
如此管理层就无须专门设立收购主体。
　　第三，信托机构既接受基金等战略投资者的投资委托或集合社会资金向实施MBO的管理层提供收
购资金，又代表管理层持有上市公司的股份。
　　4.其他方式融资　　这里主要是指MBO实践中出现的两种新形式：一种是由目标公司管理层与外
来投资者或者并购专家组成投资集团来实施收购，这样一来，MBO更容易获得成功；另一种是目标公
司管理者与员工持股计划（Employee Stock Owner-ship Plans，ESOP）或者职工控股收购（Employee
Buy-out，EBO）相结合，通过向目标公司员工发售股权，进行股权融资，从而免交税收，降低收购成
本。
　　⋯⋯
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