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前言

　　2008年股市第一个交易日和第一周，上证指数分别收于5272点和5361点，分别上涨了0.21％和1.68
％，均以小阳线报收。
许多股民惊喜不已，似乎看到了2007年大牛市涨势如虹的身影。
　　但事与愿违，2008年1月15日，受央行发行800亿1年期央行票据的影响，上证指数收于5443点，微
幅下挫54点，跌幅O.98％。
虽然抽走800亿资金，但相对于市值高达30多万亿的股市来说，毕竟是微不足道的，人们相信，这一利
空因素很快就会被市场消化掉。
　　人们高兴的都太早了。
就在1月15日同一天，美国花旗银行宣布，受累于超过180亿美元的次贷损失计提，2007年第4季度出现
了98.3亿美元的巨亏，为该行17年来首次出现季度亏损；同时出现的第二个消息，是美国去年12月份
商品零售数据意外下降了0.4％，为去年6月份以来的首度下降。
这预示着美国经济三分之二以上的消费开支可能存在严重问题。
　　于是次贷危机开始在A股市场发酵。
上证指数从1月16日开始大跌，1月21日跌破5000点，1月28日跌破4500点，3月13日跌破4000点，3月27
日跌破3500点，到4月3日，上证指数探摸至3271点。
短短两个多月的时间，上证指数较之于1月14日的5497点，跌去2226点，跌幅高达40％；超过13万亿的
市值从股市蒸发，无数股民被高位套牢。
　　2008年4月24日，印花税从3％。
下调至1‰，当天上证综指和深证成指分别大涨9.29％和9.59％，创下7年来的单日最大涨幅；1000多只
股票涨停。
许多股民放鞭庆祝，以为从此走出底部。
可第二天上证综指居然低开11点，依然萎靡不振。
　　A股市场的狂泻，到底是为什么？
　　是美国次贷危机造成的吗？
可作为次贷危机中心的美国，股指下跌幅度才不过17％呀。
　　是中国平安、浦发银行增发造成的吗？
可其他许多上市公司并没有恶意圈钱呀。
　　是CPI高企造成的吗？
可CPI仅呈结构性上涨，并没有演变成全面的通货膨胀呀。
　　是大小非解禁造成的吗？
可解禁股并没有汹涌地进入市场抛售呀。
　　到底是中国的股市不成熟，还是中国的股民不成熟？
　　一个比较中肯的说法：A股市场非理性下跌，既有市场本身的因素，也有外部环境影响的因素。
市场本身暴涨之后，‘已存在一定的泡沫；外部环境不好，加重了市场的担忧。
　　于是，牛熊之争、救市之争，在A股市场上空激战。
　　作为散户，我们仅仅怨天尤人是没有用的，我们抱怨印花税太高也是没有用的，我们应用发展的
眼光，来制定切合实际的股市战略。
　　通过本书，我们对以上各环节进行了理性地分析，特别提醒股民：　　在选股上，一定要有新视
角，要选政府扶持的行业，要选政策鼓励的板块。
金融、地产、有色金属三驾马车虽然仍会吸引人们的眼球，但新的一年里，真正的黑马只会出现在热
点领域。
　　一定要注意基本面的变动。
2008年的股市将会受到多种因素的影响。
美国次级贷危机将会继续发酵，人民币升值的脚步不会停歇，CPI有可能仍将在高位运行，这些经济
数据不仅考验着管理层的智慧，也左右着个股的走势。
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　　要注意掌握好股市的节奏。
把握好抄底、抢反弹、补仓、止损、解套、跟庄的细节。
抄底要有耐心，不要以为出现三连阴、五连阴就可以进场了，探明底部不仅需要量、价配合，还要有
人气；不要急于抢反弹，没有利好的情况下，抢反弹一定要做短线，力争抓一波行情获一笔收益。
补仓要分段进行，应该指出的是，不要把补仓用来摊低成本，而要用补仓来赚取利润，因此，补仓一
定要补在赚钱的股票上。
止损是需要勇气的，股票在下滑之时挥泪斩仓，其实是赚钱的策略，有了这笔钱可以在底部买到更低
价位的股票，不仅完全可以弥补损失，还将收获一段价差。
解套有多种方法，换股解套、摊薄解套、利用反弹解套、主动解套要视情况而定，大牛市中捂股是可
以的，但主动解套总比被动解套要好。
要学会与主力周旋，2008年以后的大盘将是主力的天下，散户必须而且只有“傍大款”，才会有钱赚
。
一定要眼明手快，随时准备搭乘主力的顺风船。
　　2008年的股市既充满期待，也充满挑战，广大股民朋友一边炒股，一边牢记这些特别提醒，也许
会多一些惬意，少一些风险。
祝股民朋友们好运！
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内容概要

通过本书，编者们对以上各环节进行了理性地分析，特别提醒股民：
在选股上，一定要有新视角，要选政府扶持的行业，要选政策鼓励的板块；一定要注意基本面的变动
。
要注意掌握好股市的节奏；把握好抄底、抢反弹、补仓、止损、解套、跟庄的细节⋯⋯
2008年的股市既充满期待，也充满挑战，广大股民朋友一边炒股，一边牢记这些特别提醒，也许会多
一些惬意，少一些风险。
祝股民朋友们好运！
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张健
北京经济管理学院教授，我国著名证券与投资专家。
多年来，一直从事资奉市场的研究工作，先后担任多家投资机构管理咨询顾问。
熟谙我国股市的发展演变过程及相关法律法规，了解股民的结构与分布状况，长于股市的价值投资分
析。
提出的“组合投资。
价值第一”的投资理念，被广大股民奉为经典“诀窍”，不但具有学术价值，而且成为股民的操作指
南。
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章节摘录

　　“从紧货币政策”严控流动性、金融背景的资金回流后，市场资金面临较大压力。
指数持续大幅度飙升局面，将很难在08年出现。
　　当然，主力也不可能完全脱离市场彻底休息。
组成市场主力的这些机构是为市场而生的，任何情况下，机构都要在市场中运作。
这个大前提下，运作那些适宜于资金规模较小、题材丰富、对指数的权重影响不大、而且能有效刺激
市场人气的股票，是机构主力的主流思路。
　　要投资一些有高成长预期的企业，才能摆脱价值投资市盈率框架的限制。
所以，大盘指数已经不太重要，很多个股却有表现的机会。
市场主力的攻击方向已经转变了。
　　2008年之前，机构成功地使很多普通投资者在前期把手中的资金困在大盘蓝筹股中，如中石油
（601857）、中国神华（601688）两股就套了数千亿元，现在机构的主力可以完全不必顾虑普通投资
者的因素，肆意发动局部战役，启动新的热点板块。
让那些已经在大盘蓝筹板块中损失严重的普通投资者心理崩溃、斩仓出局，最后交出手中的廉价筹码
。
　　散户要有自己的应对策略，不能随着机构的指挥棒转。
　　要知道，2008年央行工作会议中最值得关注的是，除了将“认真执行从紧的货币政策”，还将“
充分发挥信贷政策促进经济结构调整的积极作用”。
也就是说，要引导金融机构优化贷款结构，加强对中小企业、自主创新、节能环保以及扩大就业等方
面的信贷支持，切实加大对“三农”的信贷投入，促进经济发展方式转变。
　　这表明，在收紧银根的同时，将加强对上述几类企业的投入和扶持力度。
对于中小板、创新以及农业、环保类板块将是利好，相应的上市公司股票表现可期。
　　还应该注意的是，科技板块明显地滞后大盘的涨幅。
很多普通投资者的思维模式已经被所谓的价值投资、核心蓝筹等等概念固化，很少去注意市场上正在
悄然发生的改变。
随着中国的进步和富强，制造业大国逐步向制造业强国的迈进，科技的进步将是决定性的力量。
纵观人类社会生产史，当传统的生产水平达到高点，只有科技力量上的突破，才能获得新的发展机遇
和空间。
中国资本市场上的科技类企业中还存在巨大的潜力。
众多的中国科技企业在其成长的进程中，同样也不能离开中国资本市场的推动。
这些顺应经济形势的内在因素，需要引起我们普通投资者的高度重视。
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