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前言

　　金融稳定是一个重大的理论和现实问题，是当前关系国家金融安全、防范金融危机的根本。
做好这方面研究，意义重大。
应寅锋同志在跟随我攻读博士学位期间，就对金融稳定问题有着浓厚兴趣，并以此为博士学位论文题
目进行专攻，坚持不懈地跟踪研究，推出一些有新意、有见地的阶段性研究成果。
两年来，他结合国际国内金融发展新形势，在博士论文基础上进一步深化研究，终于形成了这本专题
著作，我深感欣慰，故为之序，也借此谈几点体会。
　　就作者本人来说，应寅锋博士能长期跟踪宏观金融稳定问题研究，难能可贵。
时下，经济金融成为显学，众多的经济现象、金融问题亟须结合新情况、新问题给出科学回答。
应寅锋博士能围绕金融稳定问题，坚持理论与实践的结合，定性研究与定量研究结合，多维度地进行
专项研究，不人云亦云，冷静分析问题，认真得出结论，不刻意追求文章著作的厚度和长度，这与当
前不少研究人员“热点跟风”、长篇大论截然不同，体现了良好的学术素养和学术习惯。
　　通篇阅读这部作品之后，感觉其中有几个比较突出的特点：　　第一，金融结构的研究视角是从
金融本身出发，抓住了决定金融稳定的实质。
对于金融稳定性的研究视角有很多，比如降低系统性金融风险、促进银行主导的支付结算体系的稳定
、对金融运行进行高效的政府监管、防止输入国际金融的不稳定因素等。
但是从理论上探讨金融结构与金融稳定之间关系的研究还不多见。
作者能够“基于系统论探讨金融结构调整影响金融稳定的机理和路径，并建立金融结构影响金融稳定
，金融稳定反过来影响金融结构的分析框架”，是一个大胆又颇具新意的尝试。
该著作深入探析金融结构与金融稳定的互动规律，并在此基础上创新分析范式，视角独特，思路清晰
。
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内容概要

　　本书采用了理论框架、实践经验、政策建议的传统写作架构。
在理论框架部分，构建了金融稳定与金融结构互动分析的SFSE框架，基于金融功能观重新界定了金融
稳定，基于系统论重新阐释了金融结构，进而探究金融结构影响金融稳定的内在机理。
在从微观向宏观分析过程中，本书较详细地分析了政府介入维护金融稳定的必要性及其角色定位问题
。
同时，基于系统论的大系统观，将货币政策和实体经济引入到金融结构和金融稳定作用关系的整体考
察巾，“金融结构与金融稳定”、“政府行为与金融稳定”两条研究主线由此交汇。
在实践经验部分，紧扣当前金融危机背景，从金融结构和政府行为两个角度对金融危机进行了深层次
的反思。
在中国实践部分，对当前国内学术界普遍关注的金融风险财政化问题提出了更加丰富和宽泛的理解，
最后着重对“构建金融稳定的长效机制”进行了探讨。
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章节摘录

　　二、研究意义　　当前，金融稳定已经成为学术界的研究焦点，具有重要的理论意义和实践价值
。
这是因为：一是金融不稳定理论研究的理论基础是信息经济学、制度经济学等一系列新兴经济学理论
，属于经济金融学的理论前沿问题，需要进一步研究；二是随着金融创新尤其是金融技术创新、制度
创新和管理创新的盛行，迫使各国的金融结构及相关制度安排必须作出新的调整来适应变化了的需要
，这对进一步加强金融稳定理论研究提出了更高的要求。
20世纪90年代以来，世界各国频繁发生的金融危机及因此导致的巨额经济损失和社会动荡引发了学术
界对金融稳定问题的高度关注。
与我国金融发展相适应，国内学者亦就此展开了多层次、多角度的研究，从全球危机预警体系到区域
性金融稳定指标体系的构建，研究文献数量迅速增长，在研究方法、研究内容和研究结论方面也都出
现了一些新的现象。
但从目前来看，现有的研究多关注国外研究进展，较少涉及国内研究现状并进行评价，或者侧重于金
融稳定研究的某一方面，缺乏基于经验研究的金融稳定长效机制的考察。
与保持金融稳定要求的日益迫切形成鲜明对比的是，学术研究中的一些基本问题，比如，什么是金融
稳定？
金融稳定有哪些内涵？
如何令人信服地评估金融稳定状态？
如何灵活有效地运用各种政策工具以确保实现金融稳定？
这些对我国而言仍是一个全新的课题，在理论界仍没有系统的回答。
尽管许多学者和研究机构都提出了所谓的金融稳定框架，但这些框架大多从学术观点出发，很少顾及
政策涵义。
各国央行发布的金融稳定报告也仅仅是一些资料的罗列和堆积，而无系统性的分析。
从国内目前的金融稳定研究成果来看，评介性文献较多，原创性文献较少，多为在整体参照西方学者
制定的基本理论框架的基础上，从某个层面或视角寻求对中国金融稳定状况及对策的解析。
但是，以欧美工业化国家为背景的西方研究成果完全适用于转型中的中国吗？
且不论本轮金融危机几乎颠覆了我们素来尊崇的美国金融监管体系，按照西方新古典学说，中央银行
对金融稳定的种种努力都是徒劳，但一个基本事实是，在最近发生的美国金融危机中，一些国家的央
行向市场注入流动性，并实行下调基准利率的宽松性货币政策，其出发点是稳定金融体系。
在中国资产价格泡沫化于2006年开始飚升的时期，中国人民银行于当年下半年就已经开始采取相应的
紧缩性货币政策，目的之一是避免资产价格泡沫化对金融稳定带来的冲击。
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