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前言

在2006年年初着手撰写此书时，我原本是不打算写前言的。
我的目的就是运用通俗易懂的语言来解释为什么美国持续的、日益扩大的贸易不平衡问题，即贸易赤
字问题，最终会引发美元崩溃，进而导致美国人生活水平急剧下降，美国经济陷入长久衰退。
在本书中，前7章将从不同的角度阐述美国如何在短短的20余年间，从世界最大债权国转变为世界最大
债务国。
而最令人担忧的是，这一转变没有受到社会和公众的普遍关注。
现在，我觉得我所面临的挑战就是要在社会上树立一种公众意识，一种以前并不存在的公众意识，即
让公众清楚地知道美国正面临一场即将到来的经济危机，正如多年来我一直对我的客户所强调的那样
。
在本书后3章，我将与读者一起分享那些早已为众多经纪公司所证明的成功的投资策略。
这样，在未来，他们便可以有效地避免美元崩溃所带来的冲击，在随后的美国经济重建过程中，他们
也可以最大限度地从中获益。
这就是本书所包含的主要内容。
但我为什么要写这样一个前言呢？
此前言始作于2006年年底，距离本书出版大概还有一个月的时间。
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内容概要

华尔街资深预言家彼得·希夫在畅销书《美元大崩溃》中所预测的经济和货币灾难已经成为现实。
虽然大多数人认为这次经济崩溃已经结束，但事实上，它才刚刚拉开序幕。
    时下的美国正面临着一场由泡沫破裂和联邦、个人及公司债务不断膨胀引起的巨大经济风暴，而美
国政府拒绝让市场力量发挥作用的努力只会让美国遭受更大的损失。
书中深入剖析了美国当前面临的形势，以及多年来积弊的存在将产生的影响，对危机后美国政府重塑
经济的剧烈转变进行了详细的分析。
在本书中，作者勾勒了一幅美国衰退的路线图——从债券价格泡沫和美元崩溃，到长期利率的大幅上
调和恶性通货膨胀，并提供了详细的建议，帮助读者应对当前的经济衰退和将来的市场动荡。
    虽然过去几年间发生了很多事情，但真正的崩溃仍未到来。
要想看到所有的多米诺骨牌都倒下，还需要时间。
伹它们终究是要倒的，只不过到时倒塌的场景可能要比本书最初设想的场景更为壮观。
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作者简介

彼得·D·希夫，华尔街资深预言家，尤以对股市、商品、黄金和美元表现的准确预测见长。
他是少有的几个成功预测到当前熊市的投资顾问之一，希夫的职业生涯始于希尔森雷曼公司，后
于1996年加盟欧洲太平洋资本公司，并于2000年出任该公司总裁。
他经常做客福克斯商业新闻频道、CNN、CNBC和彭博电视台，其观点也经常被《华尔街臼报》、《
巴伦周刊》、《金融时报》和《纽约时报》等媒体引用。
他还著有《熊市中的投资之道》。
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书籍目录

新版序前  言导  言  America.com：真实财富的幻觉第一章  倾斜的帝国经济　为什么前景暗淡．美国政
府却说经济运行良好？
  美国是如何陷入这一困境的?  没有美国，亚洲的生产者将无所事事?  没有美国，亚洲将会更富裕  重建
生产性经济  苹果和橙子：一个浅显的比喻  好消息与坏消息  正视经济崩溃  房地产市场的崩溃及其后
果  错误的政府干预　⋯⋯第二章　美国经济谎言的背后第三章　美元衰退：美国的货币在贬值　第
四章　通胀国度：美联储谬论第五章　警惕股市深渊第六章　即将破裂的房地产泡沫第七章　严峻的
消费者债务问题第八章　重建股票投资组合第九章　淘金热第十章　保持流动性后记

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<美元大崩溃>>

章节摘录

插图：正如我先前在本章中所指出的，由于房地产市场是一个被完全杠杆化的市场，所以房地产市场
崩溃后果的主要承担者将是贷款发放机构、美国的金融机构，以及美国的经济。
由于很多房屋抵押贷款的首付比例很低甚至为零，所以贷款发放机构将承担巨大的风险。
而对于购买者来说，由于基本上不需要承担风险，所以他们完全有理由利用贷款机构的资金进行风险
赌注，并为房产支付更多的钱。
然而，在投资失败之后，房主找不到任何继续偿还房贷的理由，因为不管从哪一方面来讲，他们都应
该放弃住房。
当越来越多的人发现他们处于主动位置时，“叮当邮件”就会增加，而房价则将进一步下跌。
我绝不是提倡人们放弃履行自己的责任（虽然在很多情况下，这是最合乎逻辑的做法），我的意思是
：在当前的市场下，虽然借款人处于明显优势地位，但不管是对借款人还是对贷款机构来说，他们都
有达成协议的强烈动机。
我坚定地认为，对于这次住房贷款危机，政府应完全保持不干预立场，让自由市场力量发挥作用。
诚然，自由市场将会导致房主丧失住房抵押品赎回权（政府的干预或许会推迟这一时刻的到来），不
过结果都是一样：那些有经济实力并愿意保有自己住房的人仍会偿还他们的贷款，而那些因房屋净值
缩水且不具备经济实力保有自己住房的人，将会放弃偿还贷款，进而选择租房。
（显然，这一讨论并不适用于那些因失业、疾病或其他因素而陷入赤贫的人。
在一个衰退的经济体中，虽然这种悲惨的情况将会越来越多，但它们是特别政府机构和非营利组织所
要解决的社会问题。
）目前的房屋租赁市场可以满足人们的各种租房要求，而那些选择放弃偿还房贷的人将会住进更大的
房子，他们不再受房产税的困扰，他们也不再面临各种令房主头疼的问题，他们会过得更加快乐。
而就我个人而言，多年来我一直是一个快乐的租房客。
关于这一点，稍后我会用更多的例子来予以证明。
但首先，我不得不提到一个人，他就是劳伦斯·库德罗，消费者新闻与商业频道电视台日播栏目《库
德罗公司》的主持人。
在不久前的一期节目中，他从一开始就大言不惭地对电视观众说：“我喜欢贸易赤字。
为什么呢？
因为它创造了资本账户盈余。
”在这里，我觉得有必要介绍一下相关知识。
国际收支是记录国家之间交易的一个簿记系统，其中包含贸易项目和资本项目。
贸易项目是经常项目的一部分，指的是进出口的净额，资本项目是指投资流的净额。
由于美国为购买商品和服务而向国外所支出的美元，反过来又投到了美国的政府债券和其他资产中，
因此贸易项目可以看做资本项目的另一面。
对于一个国家来讲，比如美国，就表现得非常明显，一方面贸易项目出现赤字，另一方面资本项目出
现盈余。
但我们这里所说的“盈余”只是一个簿记项目，它只是表明有更多的现金流入美国而已。
这些现金之所以流入美国，是因为外国中央银行购买了美国的资产，比如美国财政部发行的债券。
但是，出售债券并不会让美国变得更加富有；相反，这让美国背上了更重的债务。
当然，美国最初是拿到了出售这些债券的现金，但这些钱最终是要偿还的，而且还要附加利息。
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后记

我希望现在的你已经相信美国经济只是一个虚幻的、不可靠的空中楼阁，虽然外表极为华丽，却毫无
根基，一阵强风就可以把它摧毁。
现在投资者还剩下多少时间？
显然，这并不是一个容易回答的问题。
但作为一名投资者，你当然准备得越早越好，因为这样你不仅不会遭受损失，而且还会从中获益。
正所谓有备无患。
如果你认为这个泡沫正在寻找破裂的突破口，那实际上就是一个关于它最先从哪里破裂的问题。
只要存在泡沫，只要泡沫膨胀到一定程度，那它注定要破裂。
而这个泡沫越大，持续时间越长，它所造成的经济后果就越严重，破坏力就越大。
在以下列举的部分场景中，任何一种场景都有可能成为泡沫破裂的引爆点。
而泡沫一旦破裂，美国就会陷入一个自给式恶性循环，其典型特征将包括利率上调、美元崩溃、通货
膨胀、经济衰退和恶性通货膨胀。
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媒体关注与评论

《美元大崩溃》升级之时，美国的“量化宽松”也升级到了2.0版。
《美元大崩溃》在2007年年初的预言，在今天的美国大部分得到了应验。
在当下的“货币战争”中，美国玩弄的国债、宽松、汇率等伎俩，被作者解读得如同司马昭之心。
正如兵书所说的，“一而再，再而衰，三而竭”，美国再这样玩下去，美元也该走到尽头了。
　　——郑润祥，中国外汇黄金培训中心主任美元要流通到美国之外，只有两种方法：用美元买其他
国家的商品，或用美元到海外投资。
前者会造成美国的贸易赤字，后者会造成美国的资本项目赤字，长期必然造成美元贬值。
欧元成为国际货币的过程也难逃上述两种方法，结果必然造成欧元的危机。
为了刺激本国经济或扩张全球贸易，上述国家滥发货币的过程还在加速！
国际社会需要关注的不仅仅是美元的“崩溃”，而且是全球货币体系的危机！
　　——滕泰，民生证券首席经济学家其实，美元同我们这个地球上的一切事物是一样的，遵循着从
诞生、成长、兴盛、衰退到消亡的自然法则，毫无疑问，总会有一天美元也会崩溃消亡。
但是，能够给出在当今世界金融体系中处于霸主地位的美元将要崩溃的原冈、时段和结局的明智判断
，无疑需要巨大的勇气、智慧和学识。
　　——邢国均，国家发改委国际合作中心研究员
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编辑推荐

《美元大崩溃(2.0版)》：滥发钞票、通胀压力、债务泡沫⋯美国制造的经济灾难将会怎样蔓延。
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