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前言

财富是个永恒的话题。
在我的老家湖南，大部分农民每天早出晚归，甚至把老少留在家乡，自己出外打工，日复一日，年复
一年，却只能获得一份糊口的收入，没有剩余财富，在温饱的边缘上活着。
而在世界另一个半球的美国，比尔·盖茨每天也早出晚归，但他不仅吃住都不愁，而且财富超过500亿
美元，即使他什么都不做，每年的投资收入也有50亿美元或更多！
财富水平为什么这么千差万别？
难道剥削真的是贫富差距的根源？
在今天的世界里，勤劳是否还是财富与收入的决定性因素？
是否还要坚持“勤劳致富”？
如果不是勤劳，那又是什么呢？
不管是穷人还是富人，不管是过去人还是现代人，只要进取心是人之本性，财富话题就会令人着迷，
而且永远会令人着迷。
在这本书中，我们就谈谈财富这个话题。
今天，人类创造财富的能力的确是史无前例的高。
按照经济史学家安格斯·麦迪逊（Angus Maddison）的估算，从公元元年到1880年，世界人均GDP（
国内生产总值）从444美元（以1990年的美元为基准）上升到900美元，花了1880年才增加了1倍；而
从1880年到1998年，世界人均GDP却增加了5倍多，从900美元上升到5800美元。
中国的经历也类似，从公元元年到1880年，中国人均GDP从450美元上升到530美元，近2000年没变！
尽管从那以后中国社会动乱不断，但随着晚清洋务运动的深入，
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内容概要

历史经验告诉我们最“地大物博”的国家并不一定拥有最多的财富。
对于一个国家来说更重要的是能促进财富创造的制度机制及与其相配套的自由金融创新体系，它比有
形的“地大物博”更重要更“值钱”。
　　著名经济学家陈志武教授以今昔对比和中外对比雄辩地证明了几点：勤劳只能生产出更多的物质
，而创造财富有三个维度“深度”、“广度”、“长度”。
这三种维度分别对应“勤劳和技术创新引发的单位时间生产率的上升”、“市场开放导致单位物品价
值量上升”以及“良好的证券市场将未来收入现期化”。
而三大条件的实现，则有赖于明晰的产权保护和开放的市场体系。
这三大条件一起实现，才能使财富的创造最大化
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作者简介

陈志武
　　美国耶鲁大学管理学院金融学终身教授、北京大学光华管理学院特聘教授、长江商学院访问教授
。
金融学和金融资产定价领域最具有创造力和最活跃的学者之一。
获得过美国默顿·米勒（诺贝尔经济学奖得主）研究奖、芝加哥期权交易所研究奖等多项重大奖励。
2000年，在一项颇得全球经济学家首肯的世界经济学家排名中，名列第202位（在前1000名中，仅有19
人来自中国）。
2006年，被《华尔街电讯》评为中国十大最具影响力的经济学家之一。

　　1990年获得耶鲁大学金融经济学博士学位，1995年获聘为俄亥俄州立大学副教授。
1998年创办Value Engine（价值引擎）公司，2001年与两个合伙人创办了Zebra对冲基金公司。

　　先后出版了《为什么中国人勤劳而不富有》、《非理性亢奋》，《金融的逻辑》、《24堂财富课
》，《陈志武说中国经济》等著作，其中《为什么中国人勤劳而不富有》获年度财经图书大奖，并被
多家媒体推荐为当年最值得珍藏的财经图书。

主要研究方向：市场监管、资本市场、证券投资管理、公司治理、公司财务与组织战略、股票定价等
。
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章节摘录

插图：因当然很多，在这里我们至少可以找到以下几个原因。
第一大原因自然是中国的改革开放。
按照中国政法大学丛日云教授的话说，过去二十几年的改革用一句话来概括就是：给老百姓应有的自
由谋生空间。
这些年的经济成就表明，这么简单的一点制度改革便能释放出如此多的经济动力，稍微放开一点私有
产权就能带来如此大的激励！
施正荣为自己创业，效果就是不一样！
中国的开放不可或缺，没有开放，无锡尚德的太阳能设备就无法出口，就不能出口到德国、日本和西
班牙。
但是，单单是中国一相情愿地开放还不够，在中国海军、空军实力都非常有限的情况下，为了让载满
尚德太阳能设备的出口货船在公海里、在目的地社会中畅通无阻，不被海盗抢劫，不被当地暴民无理
乱杀，世界秩序还必须是以规则为基础的，而不是野蛮暴力当道。
想当年西班牙、荷兰以及后来的英国人从事跨国贸易的时候，他们在各地面对的是异质文化、异质制
度、异质社会，其人身安全和财产安全没有保障，他们只好求助于原始的野蛮暴力，以此来保障自身
的安全。
那时的跨国贸易成本有多高就可想而知了。
等中国1978年开放时，经过近500年的构建和演变，世界秩序已经不再以野蛮暴力为基础，不仅原来没
有法律或者法治的国家已基本建立了法治体系，而且各国的法律、政治制度已经相当的同质化，大致
都基于英美法系或大陆法系。
特别是在商法、公司法和证券类法律方面，20世纪80年代至90年代各国基本都在仿照美国的相关法律
。
各国制度的同质化趋势是如此之强，以至于哈佛大学的福山教授下结论说这是“历史的终结”，既然
大家都在采用类似的制度，以后就没有什么异国历史可言了！
制度的同质化使各国的商业贸易与合同规则越来越趋同，使跨国贸易成本大大降低，使跨国市场加速
深化。
结果是，不论尚德是在无锡还是在世界其他地方，它生产的太阳能设备都可以卖到世界的任何地方，
而且整个交易、运输过程的成本很低，让尚德的出口市场达到了前所未有的规模。
因此，制度同质化是尚德奇迹的第二大原因。
第三大原因是在资本全球化带动下的“西技东渐”。
换言之，尚德的发起和快速增长靠的是现代工业制造技术。
今天中国经济得以奇迹般增长的工业技术又是从何而来的呢？
这就得追溯到鸦片战争和之后的洋务运动，如果没有鸦片战争后的开放以及资本趋利的本性，到2001
年时，中国工业化的程度可能也不会高。
正是国际资本的趋利动力，把西方自1780年开始的工业革命成果逐步带入中国，中国今天才有可能成
为工业化国家，尚德才能变成世界上最大的两家太阳能设备制造商之一。
我们可能会指责国际资本的趋利本性，但退一步想，如果没有利益的驱动，谁会免费把工业技术送来
呢？
当然，最后还需要国际资本市场的支持，如果没有创业投资基金、私人股权基金对尚德上市前的投资
，尚德的上市可能不会那么成功，其规模也难以增长得那么快。
特别是在纽约上市之后，尚德的融资渠道被大大拓宽，出口的市场地位、行业地位得到空前的稳固。
所以，是各国制度的同质化、资本的全球化以及中国的改革开放造就了像尚德这样的经济和财富“奇
迹”。
“数”说“改革开放”165年前的鸦片战争迫使中国对外开放，开启了漫长的现代化历程。
从洋务运动、走向共和到“五四”运动，再到1978年邓小平的“新”改革开放，其间经历了多次中断
，但最终都没能阻止资本全球化对中国的影响，到今天中国已成为全球化的主角之一。
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“西风东渐”165年，结果到底如何？
虽然在绝大多数人看来这已不是问题，资本全球化和制度同质化显然已经带给中国翻天覆地的正面变
化，但我们还是想通过具体数据或事例，对这种变化进行量化，以便更清楚地理解其在过去一个半世
纪对中国的影响。
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媒体关注与评论

说到经济学理论，我没有办法跟那些经过严格理论训练的人相比，比如钱颖一，许成刚、陈志武、白
重恩等，他们常常能用现代经济学的源流把事情说得很清楚。
　　——著名经济学家、国务院发展研究中心研究员 吴敬琏改变中国目前国富民穷的状况，一方面可
以减税，另一方面，就是陈志武教授所讲的，要改变资产配置。
　　——著名经济学家，中欧国际工商学院经济学和金融学教授许小年陈志武教授的著作深入浅出，
说理透彻，把财富创造的制度基础讲得很清楚，是难得的通俗经济学读物。
　　——著名学者，清华大学历史系教授 秦晖陈志武教授具有健全的政治经济学视野，这样的视野在
国内经济学术界是少见的。
他对纷繁的现实进行了技术经济学的逻辑分析，进而进行了法律与政治的分析，从而更为准确地解释
了一个令人困惑的问题：为什么中国人勤劳而不富有，甚至连基本的安宁也无从享有。
　　——独立学者，九鼎公共事务研究所研究员 秋风陈先生一针见血地指出了财富增长的制度性内涵
，使我们明白，仅有个人的机遇和聪明才智是不够的，在勤劳和富有之间还有一座必须建造的桥梁—
—好的市场经济制度。
　　——著名财经媒体人、《财经》杂志主编 何力
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编辑推荐

《为什么中国人勤劳而不富有(新版)》：今天的世界里.勤劳是否还是财富与收入的决定性因素？
如果不是勤劳.那又是什么呢？
创新让我们“赚生产的钱”！
开放的市场让我们“赚世界的钱”！
证券投资让我们“赚未来的钱”！
“年度财经图书大奖”获得者、著名经济学家陈志武教授为您解读财富创造的根本！
年度财经图书大奖获奖图书。
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