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前言

纵观这些年来私募股权投资在国内的发展，无一不是与股权投资领域的法律、政策密切相关。
2003年的《外商投资创业投资企业管理规定》施行后，就有IDG、红杉资本等大型国际风投机构纷纷
落地中国；2005年颁布的《创业投资企业管理暂行办法》，为国内创投机构提供了法律保障，由此带
动了国内创投产业的繁荣；2006年私募股权投资以产业投资基金的形式获得了政策认可，由此陆续涌
现出渤海产业、广东核电、山西能源、四川绵阳、中新高科等以人民币募集的产业投资基金；2007年
，修订后的《合伙企业法》得以施行，自此中国本土私募股权投资能够采用有限合伙这一国际通行的
私募基金形式，大大提高了私募股权投资的运作效率；2008年券商、社保基金、保险资金等多类金融
资本获准涉足股权投资领域，拓宽了私募股权投资的资金来源；2009年创业板盛宴开席，成为私募资
本的另一重要退出渠道，在首批28家创业企业中，就有20家背后有33家创投或私募机构的身影。
毋庸置疑，国内私募股权投资从稚嫩到兴盛、从借鉴国外到本土主导，得益于一系列的法律制度变革
。
然而与国外相比，国内私募股权投资的法律环境仍然存在诸多限制。
尤其是业界千呼万唤却仍然犹抱琵琶的《股权投资基金管理办法》迟迟未能出台，导致目前的私募股
权投资市场缺少提纲挈领性的规范和统一的运作原则，也缺乏对股权投资市场理念的必要引导。
可以肯定的是，我国要建立起与市场发展相匹配的私募股权投资法律制度，仍然是一个长期的过程。
而在这一过程中，对相关法律制度的解读显得尤为重要，我想这也是作者创作本书的本意所在。
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内容概要

本书从私募股权基金在中国的发展入手，以私募股权基金的法律运作为重点，全面介绍了私募股权基
金的设立、投资、退出阶段的法律操作实务，对如何规避其中的风险从法律角度给出了建议和指引。
　　本书是中国第一本全面从法律角度解读私募股权基金的图书，与系列书中的《中国PE的财税解读
》等即将出版的书共同构成了对中国私募股权基金的全方位专业解读，弥补了国内同类图书的空白，
是为私募股权基金的从业者和投资者服务的一本难得的专业实务书。
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作者简介

　　北京市道可特律师事务所，以公司化运营管理为显著特点，以私募股权投融资法律服务为核心，
以证券发行和上市（IPO）、上市公司的再融资、并购重组、产权交易和“新三板”等法律服务为延
伸，致力于打造资本市场法律服务领域的专业化精品所。
道可特投资管理（北京）有限公司以投资管理、资本运营顾问、资产管理等投行服务为核心业务，以
企业战略咨询、管控设计、品牌管理等为配套服务。

　　主要撰稿人刘光超，北京市道可特律师事务所创始合伙人、主任，毕业于北京大学法学院，律师
执业十余年，曾在大型国企、知名民企担任高管，长期致力于资本市场服务领域，现为北京市人民政
府特邀建议人，朝阳区人大代表，朝阳区政府法律顾问，北京市律师协会理事，《中国律师》特邀理
事，北京市律师协会风险投资与私募股权专业委员会委员。
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章节摘录

插图：2.募集信息的传播方式不同私募一般通过投资者之间的熟人关系，即以熟人推介的形式传播募
集信息，而公募可以通过公众媒体进行公开宣传和传播。
也就是说，私募股权基金在募集资金的过程中不能采取面向不特定对象的公开手段进行宣传。
例如，不可以在电视或报纸上做广告，不能通过网络做宣传。
而公募则可以公开宣传，最典型的公募是公司首次公开发行股票并上市，在这个过程中，公司在股票
发行前会举办路演或咨询会，公开询价并吸引投资者。
3.对投资者的要求不同私募对于投资者的要求高于公募。
由于私募股权基金的募资范围比公募狭窄，募集的宣传只能采用非公开的形式，为了获得足够规模且
资金结构优质的资金，私募股权基金一般会对投资者提出较高的要求。
比如，对投资者的资产总额和最低投资额作出具体规定，并要求投资者对PE的运作有较好的了解，同
时要有较大的风险承受能力。
4.承担的信息披露义务和接受的政府监管不同私募比公募承担更少的信息披露义务，面临更少的政府
监管，这也是私募形式备受欢迎的主要原因。
因为私募的受众小于公募，如果私募股权基金运作不当或有违规运作行为，损害的是特定的投资者利
益。
而通过公募形式获得资金的企业或组织一旦有违规行为，损害的将是社会上不特定多数人的利益，而
不特定多数人的利益受损，直接关系到国家经济秩序乃至整个社会秩序的稳定。
以此为监管思路和原则，政府对私募股权基金的监管相对宽松；而私募投资者在宽松的政策环境下，
也获得了自由运作资本而获益的空间和动力。
第二层含义是指，私募股权基金的投资对象为未上市股权，被投资企业由于未公开上市发行股票，其
募集资金的方式就是非公开募集。
也就是说，私募股权基金的投资对象是企业的私募股权。
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编辑推荐

《中国PE的法律解读》：PE（私募股权投资）在西方被誉为“撬动经济杠杆的投资工具”。
中国正处于经济快速发展时期，企业对资本的渴求与日俱增，PE因此而备受青睐，并逐渐成为推动企
业改革与发展的一道亮丽风景线。
中国PE在资金募集、运作管理、退出渠道等方面都有了长足进展，但其发展与推进还需要相关政策与
法律制度的进一步完善，推出此书以期填补私募法律领域的空白。
此书从法律、财务、投资等与PE密切关联的专业视角，结合会计、税收、外汇等相关政策，并与PE设
立、运作、退出等法律程序相联系，进行全方位基础解读。
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