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前言

　　我是晨星公司的创始人，你可能会认为我投资的资产大部分是共同基金，其实我很少买共同基金
，我的全部资产几乎都投资在股票上。
尽管我喜欢基金，但我对股票更有热情。
基金对那些不想自己花时间做研究的人是很好的，但是如果你喜欢分析公司，情况就不一样了。
我认为分析公司是一件极有乐趣的事情，只要你愿意，你自己就能在股票投资上做得相当完美。
　　我在股票分析方面的兴趣始于芝加哥大学商学院。
毕业之后，我偶然发现约翰·特雷恩的大作《股市大亨》(The Mone)，Masters)，读后我了解了沃伦·
巴菲特。
　　真是激动人
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内容概要

　　世界顶级评级机构晨星公司以其对股票、基金的独立分析和研究闻名于世，作为晨星公司股票研
究部负责人，帕特·多尔西在本书中系统地阐述了公司基本分析和股票估值的投资方法和原则：评估
上市公司的内在价值、挑选值得投资的股票、规避投资陷阱⋯⋯　　此外，多尔西还与晨星公司多位
高水平的分析师通力合作，给出了银行业、软件业、医疗保健业等13个一级行业的研究方法和投资所
要关注的要点。
像这样由国际知名机构、国际著名分析师及其领导的团队共同完成的著作在当今世界极为罕见。
　　书中给出的挑选好股票的方法和原则操作性极强，久经时
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作者简介

　　帕特·多尔西，晨星公司股票分析负责人，他既是晨星股票分析师团队的领导，又定期
为Morningstar. Com供稿。
他在发展晨星公司股票评级发面发挥了很大作用，同时在建立晨星公司股票覆盖范围方面起到关键作
用。
多西的观点常常被广泛的媒体引用，这些媒体包括《今日美国》、《美国新闻与世界报道》、《NBC
晚间新闻》以及CNBC和 CNN等。
他也被邀请参与福克斯新闻频道《看多看空》节目。
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章节摘录

　　在市场下跌时惊慌失措　　股票更有吸引力的时候，通常是在没有人想买股票的时候，而不是在
连理发师都能给股票开出最高价的时候。
当你投资时，往往有一种诱惑，就是要证实或求证其他人也在做同样的事情。
但是历史再三地告诉我们，当每一个人都在避开购买这些资产的时候，往往是它们最便宜的时候。
（约翰．士旦普尔曼先生，第一个走遍美国以外投资市场的投资家，曾经说过“最悲观的时候是最好
的买入时机”。
）最典型的例子是1979年一期《商业周刊》曾问道：“股票死了吗?”就在这之后不久，一个18年股票
牛市正式启动起来。
更近些的例子是，《巴伦周刊》在1999年后期沃伦·巴菲特做封面的那期杂志上曾问：“到底怎么了
，沃伦?”并且哀叹巴菲特对技术股的厌恶。
但是三年之后，纳斯达克下跌超过了60％，伯克夏一哈萨维的股票增值了40％，。
　　我们也看到某些经验的东西会胜过很多奇闻逸事，在晨星过去数年所做的一项研究中明显地证明
了这点，观察许多不热门的基金的表现也说明了这一点。
在看了什么基金种类能吸引最多的资金和什么产品品种经历过最大的赎回之后，我们发现结果很有趣
。
在所有资产种类中，除了那种在过去12年问以每3年为周期翻倍滚动的资产品种外，人们所厌恶的资产
的表现都超过了人们所喜爱的资产的表现。
　　这种分歧可能很激烈。
比如一个投资者在2000年初期购买了3种人们不喜欢的最不热门的基金品种，人们预期在未来3年，他
的投资收益可能会很差。
但结果是他的收益比市场在那个时间段里平均每年损失15％要好得多，而且还远远领先于那些当时很
热门的基金品种，因为这些基金在过去的3年平均每年下跌了26％以上。
　　违背自己的性格和意愿需要勇气，但是这种勇气是有报酬的。
如果你独立思考并从被其他人遗弃的市场上寻找便宜货，你就会成为一个好的投资者，这远比按照财
经出版物上短暂的吹捧而购买股票强得多。
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媒体关注与评论

　　没有采用流行的花招来过分简化证券分析，没有使用学院派方式用行话把常识弄得模模糊糊，帕
特。
多尔西写了一本充实而实用的书。
他的例子清晰，他所使用的方法是正确的、长期有效的。
　　克里斯多弗·C·戴维斯　　戴维斯咨询公司董事长基金经理
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编辑推荐

　　《股市真规则：世界顶级评级机构的投资真经》的作者没有采用流行的花招来过分简化证券分析
，没有使用学院派方式用行话把常识弄得模模糊糊，他的例子清晰，他所使用的方法是正确的、长期
有效的。
帕特?多尔西在本书中系统地阐述了公司基本分析和股票估值的投资方法和原则：评估上市公司的内在
价值、挑选值得投资的股票、规避投资陷阱⋯⋯全面指导投资者挑选正确的股票、发现好的公司、理
解不同行业背后的驱动力⋯⋯使投资者不再为他们的投资付出太多代价。
　　世界顶级评级机构晨星公司以其对股票、基金的独立分析和研究闻名于世，帕特?多尔西
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