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前言

　　2008年，美国权威杂志《福布斯》推出了2008年度全球富豪排行榜。
巴菲特以620亿美元位列榜首。
然而，巴菲特成为世界首富的途径与那些石油大王、房地产大亨、船王以及强盗式的富商截然不同。
他以100美元起家。
仅仅通过投资股票和企业并购成为富豪榜首的第一人。
毫无疑问，在投资企业和股票方面，无人能出其右。
　　在美国人乃至全世界所有人眼中，巴菲特就是活财神。
他的旗舰上市公司——伯克希尔公司取得的成就更是独一无二。
40多年来该公司一直保持着平稳的收益，平均每年都保持近23.5%的增长，而在战后美国，主要股票的
年均收益率大约为10%。
安迪·基尔帕特里克曾经这样说：“如果你在1956年把1万美元交给巴菲特，它今天(2003年)就变成了
大约2.7亿美元，而且这还是税后收入。
”巴菲特的这些骄人业绩令那些自认为自己在投资方面造诣颇深的华尔街人望尘莫及。
　　投资领域是一个复杂多变的系统，作为大师的巴菲特和其他人最明显的不同之处就是，他不光通
晓规则，而且深谙规则背后隐藏的道理。
他喜欢用基本的生活常识、基本的恐惧感与人性的分析来指导在投资领域的活动。
他认为投资成功的秘诀是寻找那些可以跨越的一英尺障碍，而不是去拥有什么能飞越七英尺的能力。
巴菲特以其超人的智慧，区分出市场中永恒的法则与多变的因素，使投资成为一种理性光辉下的行为
。
可以说，在投资领域。
还没有哪个人能够赢得比巴菲特更多的尊敬。
在投资界人们称巴菲特为“股神”，并形成了奇特的“巴菲特现象”。
　　从2000年起，为了资助穷困者和无家可归者，巴菲特向全球推出了“午餐约会”计划。
对一位投资者来说，这无疑是零距离接触巴菲特的最好时机。
为了抓住一次同巴菲特共进午餐的机会，投资者们互相竞价，让“午餐约会”计划成了一个拍卖品。
2003年，“午餐约会”计划被拍到25.01万美元，2005年达到35.11万美元，现在这个计划则高达168万美
元。
　　当然，巴菲特不会给每一位投资者这样的机会。
惟一的有效途径是购买伯克希尔公司的股票，成为该公司的股东，然后参加股东大会。
据说，伯克希尔公司每年的股东大会都吸引了很多人，目的就是聆听巴菲特的只言片语，毕竟投资大
师的话总是醍醐灌顶。
但是，不是每一个人都花费得起这样的巨款和巴菲特共进午餐以及购买伯克希尔公司的股票(每股约10
万美元，是世界上最贵的股票)，也不是每一个人都不受时空的限制，与巴菲特零距离的接触。
更多的“巴菲特迷”们只能通过现代传媒工具，了解巴菲特投资心得的点点滴滴。
　　令人遗憾的是，巴菲特自己没有著书立说。
尽管在世界各地有很多人都在研究巴菲特，并编著成书，但这是不是巴菲特真正的思维呢？
令人怀疑。
正如比尔·盖茨所说，仅仅背下巴菲特的格言是不够的，还必须从他的思维方式中进行深层次的总结
。
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内容概要

从2000年起，为了资助穷困者和无家可归者，巴菲特向全球推出了“午餐约会”计划。
对一位投资者来说，这无疑是零距离接触巴菲特的最好时机。
为了抓住一次同巴菲特共进午餐的机会，投资者们互相竞价，让“午餐约会”计划成了一个拍卖品。
2003年，“午餐约会”计划被拍到25.01万美元，2005年达到35.11万美元，现在这个计划则高达168万美
元。
    当然，巴菲特不会给每一位投资者这样的机会。
怎么办呢？
最好的方式就是购买伯克希尔公司的股票，成为该公司的股东，然后参加股东大会。
据说，伯克希尔公司每年的股东大会都吸引了很多人，目的就是聆听巴菲特的只言片语，毕竟投资大
师的话总是醍醐灌顶。
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能够预测市场走势的人思维10：理性投资(一)：投资者战胜市场的必备素质  能力圈：在自己的能力范
围内投资  科技股：高科技企业是最难理解的  保险业：理性对待保险业  独立思考：了解其他大多数人
的想法，并不能代替思考  简单与复杂：不要把简单的事情复杂化思维11：理性投资(二)：永远保持平
和心态  平和心态：投资者最大的敌人是自己  市场情绪：利用市场情绪把握投资机遇  情商与智商：投
资不仅仅靠智商，重要的是情商  理论与实践：实践远比理论更重要思维12：固定收益证券——普通股
的替代品  固定收益证券：普通股的替代品  垃圾债券：当价格是发行价一个小零头时，垃圾债券仍是
一座矿区  可转换优先股：如果缺乏预见性，不妨选择可转换优先股思维13：影响巴菲特投资思维的三
位投资大师  华尔街教父——本杰明·格雷厄姆  投资顾问——菲利普·费雪  查理·芒格附录1：巴菲
特其他投资思维附录2：对话巴菲特后记参考文献
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章节摘录

　　思维1：止损——赚钱而不要赔钱一号投资法则：拒绝损失，保存实力　　从1965年到2006年，虽
然在股票市场上出现了三个熊市，并遭遇了三次全美经济危机，但巴菲特的合伙公司——伯克希尔·
哈撒韦公司年收益却始终保持在23.5%以上。
这么辉煌的业绩被人称为奇迹。
在人们向巴菲特请教成功秘诀时，巴菲特道出了其中的缘由，他说：“投资的第一条准则是永远不要
亏损：第二条准则是永远不要忘记第一条。
”也就是说，投资首先要保存实力，不能出现大亏损。
现在这句话已经被华尔街人称为经典的“一号投资法则”。
他们认为不能做到这一点的人连踏上华尔街土地的资格也没有。
　　巴菲特很清楚这样一个算术公式：如果你投资1美元，赔了50美分，那么你手上就只剩下一半的本
金，在这种情况下，除非有百分之百的收益，你才能回到起点。
事实也是这样。
在投资中，如果你损失了20%的本金，那么你必须要赚回25%，才刚好回本。
如果你损失了50%的本金。
那么你就必须赚回100%，才能回本。
你连本钱都保不住，还谈什么挣钱呢？
这是最基本的道理。
作为投资大师的巴菲特非常清楚这个道理，相信其他投资人对这点也不陌生。
所以，投资者在投资生涯中一定要做到永远不要损失。
事实上，，永不亏损是很难做到的，但作为投资者来说，这是最高的也是最安全的境界。
　　投资界的另一位大师——乔治·索罗斯也非常赞同巴菲特的这个观点，他说：“先生存，再赚钱
！
”在市场中，生存是指保住资本。
也就是说，获利的前提是：拒绝损失，保存实力。
　　可是，大部分投资者却将这个次序颠倒了，人们只看到犹如镜花水月的收益，尚未到手的巨大利
润，却忽视了安全的基础。
就像一个人只看到万丈深谷的对面长满了香甜的果子，却没有注意脚下的独木桥是否结实。
所以，追求收益一定要建立在安全的基础上，不然那些建立在沙滩上的漂亮别墅很快就会被潮水卷走
了。
　　不把“拒绝损失，保存实力”设为第一目标的投资者会有什么下场呢？
那就是，在他的投资中埋下了一颗定时炸弹，这颗定时炸弹随时可让他所有的财富能瞬间化为乌有。
这绝对不是危言耸听，因为在投资界，一次大亏毁掉前面99次的利润，是屡见不鲜的。
　　谁都明白，股市是个高风险之地，充满了不确定因素，谁都不敢也不能保证自己对每一只股票的
投资都是盈利的，换句话说，在投资中出现损失是在所难免的。
那么，一旦出现赔钱的迹象该怎么办呢？
那就是。
立即执行巴菲特的一号投资法则：拒绝损失，保存实力，实施止损措施。
　　当然，我们也不能曲解了巴菲特的意思，将“拒绝损失，保存实力，实施止损措施”作为第一原
则并不是意味着不投资，因为利润和损失是相关的，永不冒险也决定了你永远不会赚钱。
巴菲特说：“事实上，只要你对自己持有股票的公司感觉良好。
你应该对价格下挫感到高兴，因为这是一种能使你的股票获利的方式。
”　　止损，在英文中表述为stop loss，意思是控制损失。
很多投资者都不愿意看到这两个字，但要想在投资中获利就必须控制损失。
因为在股市中我们经常见到这样一群人，他们既精通技术分析，也曾在多次的投资活动中取得赫赫战
果，但结果却是穷困不堪。
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原因就在于他们过度自信，没有及时止损，结果一次失手造成重大损失，从此一蹶不振。
　　在止损方面，世界上出色的投资者都会遵循一个有用且简单的交易法则——鳄鱼法则。
为什么这条法则叫“鳄鱼法则”呢？
因为这条法则源自于鳄鱼的吞噬方式：在自然界，鳄鱼的吞噬非常特别，猎物被鳄鱼咬住后。
越使劲挣扎，鳄鱼的收获愈多。
假如你在外面旅游时，不小心被鳄鱼咬住了一条腿，此时鳄鱼不会马上使尽全身的力气把你的腿咬下
来吃掉，而是等待着你的挣扎。
如果你试图想用你的手臂掰开鳄鱼强有力的上下颚，拔出你的腿。
那么，鳄鱼就会趁机咬住你的腿与手臂。
你愈挣扎。
就陷得越深。
所以，当你的运气相当差，不幸被鳄鱼咬住后，你务必要记住：你唯一生存的机会便是牺牲那条腿。
把这个法则用到股市上就是：当你知道自己犯错误时，唯一正确的做法就是立即了结出场，不可找其
他借口、心存侥幸、强调理由或采取其他任何行动。
也就是当你所持的股票出现亏损时，而你对自己持有股票的公司又没有信心，那么你就要实施止损措
施，保存实力。
　　然而，很多投资者还是犯这样的错误：满脑子都是买进某只股票后赚钱出局，很少主动在适当的
亏损位置止损平仓走人。
他们认定股市能让他们快速致富，把风险抛在脑后。
这样就会出现这样一种局面：在出现损失后，投资者仍然心存侥幸，总希望不久就会强劲反弹，止损
位置一改再改。
更可怕的是，有些投资者为了挽回损失，在出现损失后还逆势加仓，企图孤注一掷。
当反弹迟迟没有出现时，他们的内心则更不愿意亏本卖出。
于是，日复一日地在期待反弹中等待。
结果，本来只要止损就能降低亏损，而由于自己的非理性行为，导致自己的本金越亏越多。
　　为了保住本金投资者要止损，为了心理健康投资者更要止损。
心理学家通过多项试验证明，损失带给投资者的痛苦，远比同样的获利所得到的快乐强烈得多。
因为每个人对自己的东西都十分的珍惜，尤其是金钱。
当一个人在投资中出现大的亏损时，为了不让自己的财富打水漂，于是内心出现一种尽力挽回损失的
潜意识，这种心理在投资活动中表现出来就是对损失的强烈厌恶，只要亏损一点点，心里就不能忍受
，久而久之就会导致精神不正常。
　　为了让投资者真正认识到止损的重要性，巴菲特举了这样一个例子：假设有这样两位投资者，他
们的本金都是10万美元，不同的是，一个投资者的分析准确率为40%左右，每次的风险控制在2%，另
一个投资者的分析准确率为80%左右，每次的风险控制在20%，谁能够在投资中更长久地生存呢？
表面看来，后者胜算更大一些，但实际上后者往往不如前者表现得好。
为什么呢？
假设前者在十次交易中有有六次亏损四次盈利，损失了1.2万美元；后者在十次交易中有两次亏损八次
盈利损失了4万美元。
所以，在亏损额相差2.8万的情况下，后者要想与前者保持一样的业绩，就必须多盈利2.8万美元，而这
必须是在后者先盈利后才有可能做到。
因为如果后者在第一次和第二次投资时出现损失，那么他的本金就只有6万美元，在资金量大幅缩水
的情况下去增值2.8万元的利润，无疑是难上加难。
所以，在投资中，如果某位投资人不能有效的实施止损措施和控制风险，即使他的分析准确率再高，
也不一定有好的业绩表现。
　　如果你想成为一个出色的投资人并获得丰厚的收益，就要牢记巴菲特的一号投资法则，让它成为
你投资的基石。
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编辑推荐

　　在美国人乃至全世界所有人眼中，巴菲特就是活财神。
投资领域是一个复杂多变的系统，作为大师的巴菲特和其他人最明显的不同之处是，他不光通晓规则
，而且深谙规则背后隐藏的道理。
巴菲特成为世界首富的途径与那些石油大王、房地产大亨、船王以及强盗式的富商截然不同。
　　他以100美元起家，仅仅通过投资股票和企业并购成为达到那儿的第一人。
毫无疑问，在投资企业和股票方面，无人能出其右。
　　他的旗舰市公司－伯克希尔公司取得的成就更是独一无二。
　　他喜欢用基本的生活常识、基本的恐惧感与人性的分析来指导在投资领域的活动。
他认为投资成功的秘诀是寻找那些可以跨越的一英尺障碍，而不是去拥有什么能飞越七英尺的能力。
巴菲特以其超人的智慧。
区分出市场中永恒的法则与多变的因素，使投资成为一种理性光辉下的行为。
可以说，在投资领域，还没有哪个人能够赢得比巴菲特更多的尊敬。
在投资界人们称巴菲特为“股神”。
并形成了奇特的“巴菲特现象”。
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