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前言

　　2008年，股市、基市阴云密布，剧烈的震荡让基民提心吊胆，尤其是新入市的基民在2008年的大
跌中损失惨重。
市场上全部的开放式股票基金满盘尽没，净值无一增长，不少股票基金更是月月净值增长为负。
“买基金稳赚不赔”的现象已经彻底被“载入史册”。
　　那么，面对这个波诡云谲的市场，老基民是找机会赶紧赎回还是捂紧自己持有的基金，新基民如
何选择基金，如何选择时机入市，都成为大家关心的话题。
我们能否找到一种方法可以让我们从表现各异的众多基金中挑选到一只真正能帮自己赚钱的基金，从
而跑赢市场、投基获利呢？
　　答案是肯定的。
不管是牛市还是熊市，都有人亏损、有人获利。
诚如我们前面所说，在股市大幅震荡的行情下，依然有将近三成的基民赚了钱。
他们有什么选基秘籍？
他们有什么投基技巧？
为了帮助广大基民解开心头的困惑，我们对这些聪明人的选基经验进行了概括和提升，精心编写了这
本《聪明人如何选基金》一书。
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内容概要

　本书全面揭秘了那些投基获利的聪明人选择基金的技巧和绝招，对基金投资中的操作步骤、买卖策
略、品种选择、风险控制、时机把握等都提出了非常独到的见解，并分析了如何把握市场良机⋯⋯可
帮助你轻松踏上基金投资的直通车，获取更多的红利，由“基”民变为“金”民。
  　面对瞬息万变的市场，如何找到一种方法，能够让我们从表现各异的众多基金中挑选到一只真正
能帮自己赚钱的基金，从而跑赢市场、投基获利呢？
相信你一定能从本书中找到最佳答案。
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章节摘录

　　第一章　选基之路——从认识基金开始　　了解什么是基金　　基金是指通过发售基金份额，将
众多投资者的资金集中起来，形成独立财产，由基金托管人托管、基金管理人管理，是一种实行组合
投资、专业管理、利益共享、风险共担的集合投资方式。
通俗地说，就是将投资大众的闲散资金交由专家管理，由他们凭专业知识进行专业理财。
如果赚钱，在扣除相关的费用后，按份额将赢利以不低于90％的比例对投资人进行分配，而且依目前
的法律必须用现金分配；如果亏损，投资人按份额承担损失。
　　必备常识速查　　基金以“基金单位”为单位，在基金初次发行时，将其基金总额划分为若干等
额的整数份，每一份就是一个基金单位。
如一只基金发行时的基金总额共计20亿元，将其等分为20亿份，每一份即一个基金单位，代表投资者1
元的投资额。
　　基金作为一种重要的投资工具，它主要有以下一些特点：　　1.集合理财，专业管理　　基金集
众多分散、小额的资金为一个整体，委托基金管理人进行共同投资，表现出一种集合理财的特点。
通过汇集众多投资者的资金，积少成多，有利于发挥资金的规模优势，降低投资成本。
基金由基金管理人进行投资管理和运作。
基金管理人一般拥有大量的专业投资研究人员和强大的信息网络，能够更好地对证券市场进行全方位
的动态跟踪与分析。
将资金交给基金管理人管理，中小投资者也能享受到专业化的投资管理服务。
　　2.组合投资，分散风险　　为降低投资风险，基金都是以组合投资的方式进行运作。
“组合投资、分散风险”的科学性已为现代投资学所证明，中小投资者由于资金量小，一般无法通过
购买不同的股票分散投资风险。
基金通常会购买几十种甚至上百种股票，投资者购买基金就相当于用很少的资金购买了一篮子股票，
某些股票下跌造成的损失可以用其他股票上涨的赢利来弥补。
因此，投资者可以充分享受到组合投资、分散风险的好处。
　　3.利益共享，风险共担　　基金投资者就是基金的所有者，他们共担风险、共享收益。
基金投资收益在扣除由基金承担的费用后的盈余全部归基金投资者所有，并依据各投资者所持有的基
金份额比例进行分配。
为基金提供服务的基金托管人、基金管理人只能按规定收取一定的托管费、管理费，并不参与基金收
益的分配。
　　4.严格监管，信息透明　　为切实保护投资者的利益，增强投资者对基金投资的信心，中国证监
会对基金业实行比较严格的监管，对各种损害投资者利益的行为进行严厉的打击，并强制基金进行较
为充分的信息披露。
在这种情况下，严格监管与信息透明也就成了基金的一个显著特点。
　　5.独立托管，保障安全　　基金管理人负责基金的投资操作，本身并不经手基金财产的保管。
基金财产的保管由独立于基金管理人的基金托管人负责。
这种相互制约、相互监督的制衡机制对投资者的利益提供了重要的保护。
　　正是基于基金的这些特点，基金这种投资工具已经受到越来越多的投资者的喜爱。
　　了解基金常用术语　　了解了什么是基金后，我们再来看一些基金常用术语。
　　[基金资产总值]包括基金购买的各类证券价值，银行存款本息，以及其他投资所形成的价值总和
。
　　[基金净收益]指基金投资所得的红利、股息、债券利息、买卖证券价差以及存款利息和其他收入
形成的基金收益减去按照国家规定可以在基金收益中扣除的费用后的余额。
　　[单位基金净值]指的是每份基金份额的净值，等于基金的总资产减去总负债的余额再除以基金份
额总数。
　　[累计基金净值]指的是份额净值与基金成立以来累计分红派息之和。
　　[开放日]可以办理开放式基金的开户、申购、赎回、销户、挂失、过户等一系列手续的工作日。
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　　[巨额赎回]单个开放日基金净赎回申请超过基金总份额的10％时，为巨额赎回。
　　[基金募集期]指在基金合同和招募说明书中载明，并经中国证监会核准的基金份额募集期限，自
基金份额发售之日起最长不超过3个月。
　　[二级市场]指买卖已发行并上市流通的基金的市场，故又称“流通市场”。
　　[多方]又称为“多头”。
指基金市场上做多的交易者，他们手中持有大量的基金，而且看好未来的市场走势，并努力使所持有
的基金价格不断上升，或者阻止基金价格不断下跌。
　　[空方]又称为“空头”。
在基金市场中，做空的交易者被称为“空方”，他们手中持有大量的资金，希望基金的价格不断下跌
，或者亲自进入市场打压基金价格，以便日后于低位买人基金。
　　[牛市]指大多数的证券价格呈现较长时期的上涨趋势的行情。
　　[熊市]指大多数的证券价格呈现较长时期的下跌趋势的行情。
　　[建仓]对于基金公司来说就是指一只新基金公告发行后，在认购结束的封闭期间，基金公司用该
基金第一次购买股票或者投资债券等（具体的投资要根据该基金的类型及定位来确定）。
对于个人投资者，比如说我们自己，建仓就是指第一次买基金。
　　[持仓]指投资者持有的基金份额。
　　[加仓]指建仓时买入的基金净值涨了，继续加码申购。
　　[补仓]指市场上基金净值下跌，跌至投资者认购时的基金净值以下，这时于低位买进该基金以摊
平成本。
　　[被套]投资者以某净值买人的基金跌到了该净值以下。
比如投资者以1.3元的净值买人的基金跌到了0.99元，从而无法赢利出局，这就说明投资者在该基金上
被套牢。
　　[满仓]就是把账户中所有的资金都买了基金。
　　[半仓操作]用一半的资金买人基金，账户上还留有一半现金的操作方法叫半仓操作。
如果是用了60％的资金叫六成仓⋯⋯以此类推。
　　[基金重仓股]一只基金可能会持有若干只股票，其中所占资金比例最大的那（几）只股票就是这
只基金的重仓股。
　　[空仓]是指投资者手上没有基金。
　　[平仓]平仓容易和空仓搞混，请大家注意区分。
平仓即买人后卖出，或卖出后买人。
具体地说，比如今天赎回易方达价值，等赎回资金到账后，又将赎回的资金申购上投成长先锋，相当
于调整自己的基金持有组合，但资金总额不变。
如果是做多，则是申购基金平仓；如果是做空，则是赎回基金平仓。
　　[做多]表示看好后市，现以低净值申购某基金，等净值上涨后收益。
　　[做空]认为后市看跌，先赎回基金，避免更大的损失。
等净值真的下跌再买人平仓，待净值上涨后赚取差价。
　　[踏空]由于基金净值一直处于上涨趋势，净值总是在自己的心理价位之上，无法按预定的价格申
购，一路空仓，就叫踏空。
　　[逼空]是指基金涨势非常强劲，基金净值不断抬升，使做空者（后市看跌而先期卖出的人）一直
没有好的机会介入，亏损不断扩大，最终不得不在高位买入平仓。
这个过程叫逼空。
　　[套期保值]指改变基金的投资类型，以保证资金不减少。
如：为保证基金不被套，在市场不景气的时候可以把股票型基金转为货币型基金避险。
　　[指定笔赎回]是指投资者多次购买基金后，赎回的时候指定其中任何一笔的行为。
而与此相对的非指定笔赎回则采用“先进先出”的原则，也就是按照时间顺序，最早认购/申购的份额
最先赎回。
　　[基金复制]在投资理念和投资策略等方面复制市场上某只已经仔在的业绩优秀的基金，以期取得
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与标本基金一样的投资业绩。
　　[基金拆分]就像股票投资中的送股，将一份净值较高的基金拆分成净值较低的基金（如1.00元面值
），同时基金份额相应增加，总资产规模不变，投资者在基金拆分后可按较低净值的价格继续申购和
赎回基金。
　　[基金“封转开”]指封闭式基金到期终止上市后，将基金存续期限调整为不定期，调整投资目标
、投资范围和投资策略，修订基金合同，并更换基金名称。
转型后，投资者可以在交易时间内，按基金净值进行开放式基金的申购、赎回业务。
　　认识基金的种类　　根据不同标准可将投资基金划分为不同的种类。
　　1.根据基金单位是否可增加或赎回，投资基金可分为开放式基金和封闭式基金。
开放式基金是指基金设立后，投资者可以随时申购或赎回基金单位，基金规模不固定的投资基金；封
闭式基金是指基金规模在发行前已确定，在发行完毕后的规定期限内，基金规模固定不变的投资基金
。
　　2.根据组织形态的不同，投资基金可分为公司型投资基金和契约型投资基金。
公司型投资基金是具有共同投资目标的投资者组成以赢利为目的的股份制投资公司，并将资产投资于
特定对象的投资基金；契约型投资基金也称信托型投资基金，是指基金发起人依据其与基金管理人、
基金托管人订立的基金契约，发行基金单位而组建的投资基金。
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编辑推荐

　　如何在基金市场成功抄底，如何用基金稳定赚钱。
如何在金融危机中把握投资命运。
为什么在大幅震荡的行情中聪明人依然能投基获利呢？
他们有什么选基秘籍？
他们有什么投基技巧？
面对波诡云谲的市场，如何选择能帮自己赚钱的基金？
如何选择最佳的投资策略？
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