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前言

　　金融学（Finance）在西方商学院教程中的含义与国内的学科划分有所不同，主要由两个部分组成
：一部分是公司财务（Corporate Finance），亦称财务管理；另一部分称为资本市场（Capital Market）
，或称为投资学（Investments）。
这样的金融学在国内或者可以称为微观金融学。
而国内以货币银行学（Money and Banking）为中心的金融学虽然也讨论存、贷、汇、兑等涉及微观操
作的知识，但主要讨论的是宏观问题。
所以，货币银行学在西方划归宏观经济学的范畴。
西方商学院的金融学的内容则集中在企业和市场的层面。
从研究方法看，货币银行学主要采用一般经济学中的供需均衡分析。
西方商学院的金融学的研究方法，则主要基于莫迪格里亚尼（F.Modigliani）和米勒（M.Miller）在研
究公司财务中的企业价值和资本结构的关系时所提出的“无套利”分析方法。
莫迪格里亚尼和米勒因为这方面的理论贡献（即所谓MM理论）先后获得诺贝尔经济学奖。
　　因此，公司财务或财务管理构成现代西方商学院的金融学的基本组成部分。
公司财务讲的是公司理财，核心内容是企业的财务决策，包括投资决策和融资决策。
在投资决策和融资决策中，既包括长期决策（资本预算、权益融资和长期债务融资、资本结构与长期
股利政策，等等），也包括短期决策（营运资本管理和短期财务预算等）。
投资决策涉及企业资产负债表下左侧的资产项，与企业面向的商品和服务市场紧密相连；融资决策则
涉及资产负债表下右侧的负债与权益项，与金融市场（包括资本市场和货币市场）紧密相连。
在金融市场交易的金融工具（有价证券），如果脱离了发行企业的财务情况，定价就失去依据，难免
产生价格泡沫。
公司的财务情况如果不放到竞争性的金融市场的背景下考察，企业的市场价值就不能得到正确的评价
。
因此，公司财务学与金融市场理论（主要指资本市场的证券投资理论），二者相辅相成，它们的发展
是互相推动的，构成现代金融学的不可割裂的有机组成部分。
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内容概要

本书是北美近三十年来经久不衰的经典财务管理教科书，它充分展示了公司财务与资本市场的内在联
系，阐明了现代金融/财务的核心内涵和研究分析的方法论，反映了理论和实践的最新进展。
学完本书后，不但能掌握系统而深入的企业财务管理知识和决策技术，为学习工商管理其他课程提供
必备的知识基础，而且能进一步学习投资学、衍生工具、风险管理、商业银行管理和投资银行业务等
现代金融学打下坚实的基础。
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詹姆斯·范霍恩，美国斯坦福大学的银行与金融A?P?Giannini讲席教授，任斯隆(sloan)商学院副院长
及MBA项目主任，他是唯一一位两次获得MBA杰出教育奖的教授，并曾获得斯隆教育优秀奖和由斯坦
福的资助者设立的RobertcT。
Davis终身成就奖。
范霍恩教授是金融/财务学领域领导
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章节摘录

　　第1章　财务目标与功能　　当今，财务主管对公司成败至关重要。
企业的发展离不开现金流，而财务主管正是企业活动的中心。
如果财务在组织中扮演一般管理的角色，则财务主管必须作为团队中的一员积极关注业务经营、市场
营销及公司整体策略。
财务主管一度只负责保存记录、准备财务报表、管理公司现金头寸、支付帐单以及偶尔收取资金等日
常工作。
而现在，其管理范围包括：（1）资产及新产品投资；（2）决定与公司整体价值评估有关的最佳融资
与股利分配组合策略。
　　资产投资决定了企业规模、经营利润、业务风险以及资产流动性。
最佳融资及股利分配组合决定着公司的融资成本及其财务风险，也影响到公司价值。
这些决策都需要一位具有远见卓识和机敏的创造力的财务主管，他将影响企业几乎所有的业务。
　　价值的创造　　公司目标应是为股东创造价值。
价值以公司普通股的市场价格体现，而股价又是公司投资、融资、股利决策的函数。
为了实现公司目标，可以采取以下措施：在期望回报超过相应成本时购买资产和对新产品或服务投资
；利用在税收或其他方面有特殊优势的金融工具进行融资活动；采纳对股东有意义的股利分配政策。
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