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内容概要

综观全球银行业的发展，任何一个银行都至少有两个业务条线是少不了要开展衍生金融活动的，一个
是银行的资金业务条线，另一个则是公司银行业务条线(也叫公司金融业务条线，或对公业务条线等)
。
而且，在公司银行业务领域，衍生金融产品或工具的运用已越来越显示其必要性和重要性。
据统计，在世界最大的500家公司中，超过99％的公司目前都在利用衍生金融工具，来更好地管理汇率
、利率和商品价格等市场因素波动所产生的风险。
    在公司银行业务领域，传统型业务人员总以为衍生金融产．品非常复杂和神秘，不敢大胆地尝试和
运用。
其实，根据我们的经验和经历，只要有机会实际应用几次，任何人都能掌握几种基本的衍生金融工具
。
人们普遍都不理解这样一个事实：在金融市场中，许多常常使用衍生金融工具的人并不精通高等数学
。
对他们来说，重要的不是掌握高等数学知识，而是掌握如何在实践中应用衍生金融工具，从而为客户
的风险管理、投资决策和交易战略选择提供新的解决方案。
    本书的写作目的就是，针对公司银行业务领域的现实需要，通过一系列实例、案例和图表的浅近讲
解和分析，来帮助读者一步一步地了解最常用的几种衍生金融产品，并最终掌握设计和执行最佳应用
方案的本领。
相对于市面上的同类书籍，本书最突出的特色是真正立足于公司银行业务人员的现有知识结构，完全
避免了烦琐的数学运算和数学模型。
本书是中国银行业近百万公司银行从业人员学习衍生金融工具的首选，也适合银行资金管理人员和其
他业务条线人员学习和参考。
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书籍目录
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期　概述　远期价格　远期外汇交易　货币风险管理　利用远期外汇交易规避货币风险　远期汇率　
远期外汇交易的点差　外汇互换　外汇互换的应用　本章　小结第3章　远期利率协议　概述　远期
利率协议的应用：公司借款人　远期利率协议交易　远期利率　本章　小结第4章　商品和债券期货
　概述　商品期货　债券期货　最便宜可交割债券　本章　小结第5章　利率期货与股票指数期货　
概述　利率期货　股票指数期货　保证金制度　单一股票期货　本章　小结第6章　利率互换　概述
　英镑利率互换　美元利率互换　利率互换工具的应用　互换利率与信用风险　交叉货币利率互换　
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章节摘录

　　模型获取前两点信息的目的很明显，是为了确定期权合约是否具有任何内在价值，以及期权最终
被或不被行使的概率。
例如，如果某股票看涨期权合约的行使价格为100美元，标的股票目前的即期价格也等于100美元。
虽然该看涨期权合约目前的内在价值是零，但我们可以说，合约到期时处于实值状态（股价超过100美
元）的概率相当大或为50％。
然而，当行使价格定为200美元时，该看涨期权合约的虚值程度如此之深，以致它在到期时进入实值状
态的概率小得多。
假设这两张看涨期权合约的到期日相同，处于虚值状态的合约具有的价值通常小于处于平值状态的合
约。
我们在前面已经讨论过了合约剩余有效期在期权合约定价中的重要性。
与1天相比，股价在1年的时间里出现较大波动的概率更大。
因此，当其他因素都相同时，期权合约的有效期越长，它们的价格也越高。
原因是，买方实现利润的概率越高，预期支付越高。
　　第五点信息是自持成本，它的作用也相当明显。
欧式期权只能在未来某个具体的日期行使，因此，欧式期权合约的定价与标的股票的远期价格，即股
票在期权合约到期日当天的价格有关。
如我们在第2章中论述过的，股票的远期价格等于即期价格加上持有股票直到远期合约到期的净成本
，即融资成本减持有期间获得的任何股息。
因此，我们需要提供这条信息。
另一种能解释模型需要知道自持成本的观点是，期权合约的卖方承担了相当大的风险，他们通常会采
取一定措施来降低或消除风险。
为了避免因股价下跌而遭受损失，他们在卖出期权合约的同时，还购买了一定数量的标的股票。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<公司银行业务>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 5


