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内容概要

在2008年，中国股市为什么会如此震荡？
告诉你一个美国楼市泡沫的故事，也许你自然会从中得出答案。
    楼市打折、房价下跌、房贷“断供”、股市震荡、通货膨胀⋯⋯    在2007年，上述这些经济用语曾
经是分析美国经济现状的关键词，在2008年，这些经济用语又成为描述中国经济现象的热点话题。
    在2006年和2007年，中国股市在全球股市独领风骚；在2008年，中国股市反过来领跌全球股市，其中
都有一个相同的“大背景”和“大环境”。
这个“大背景”就是美国楼市泡沫的膨胀和破裂；“大环境”就是由美国楼市泡沫所左右的美国经济
和世界经济的增长与下滑。
所谓“次贷危机”就是美国楼市泡沫破裂的代名词。
    泡沫是市场经济的“流感”，次贷危机是“病毒性流感”。
这个“流感”从太平洋彼岸传到亚洲大陆有个“时间差”，2007年的夏天美国泡沫破裂，2007年的秋
天，中国的股市还在“凯歌高奏”，可是，到了2008年的春天，中国对美国出口、中国的股市，以至
于中国经济都被那个“流感”传染了！
    美国楼市泡沫的破裂是中国股市震荡不已的一大根源，所以，仅仅依据国内的宏观经济数据，看政
府是否会出手救市，谈论再融资限制以及大小非转让流通的限制这些国内因素根本就无法准确的预测
中国股市的未来走向。
    中国股市下一个春天有多远，取决于美国楼市何时复苏，取决于美国联邦储备委员会主席伯克南是
否能够力挽狂澜，取决予伯克南是否有能力使泡沫破裂的美国避免重蹈日本在泡沫破裂后“失去10年
”之覆辙。
这就是本书的主要观点。
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章节摘录

　　第1章　尔虞我诈：美国房贷万花筒，什么是次贷　　在2008年1月21日，中国股市受美国股市持
续下跌的拖累下挫5.14％，上证综合指数跌破了5000点。
从这时开始，“次贷”这个新名词成了中国“股民”们议论的一个话题。
因为，中国“股民”们发现，使得他们在股市里的投资大幅度“缩水”的除了国内的种种因素之外，
还有国外的因素，而至少在2008年使得中国股市缩水的外界因素主要就是美国的“次贷”。
所谓“次贷”是次级住房贷款的简称。
在具体说明什么是“次贷”之前，有必要首先为读者们介绍一下美国的房地产市场和令人眼花缭乱的
美国住房贷款的情况。
　　1　移民大国的“安居工程”　　在第二次世界大战结束后，美国经历了两次住房普及的高峰。
第一次高峰期是在20世纪40年代后期至60年代初期，以美国中产阶层为主的住房普及率上升到了60％
。
但是，由于人种差别以及经济差别，那些低收入阶层或是非主流的美国家庭未能在这次住房普及的高
峰中受惠。
美国的第二次住房普及的高峰期是从90年代后期开始的。
由于美国政府采取了向低收入阶层提供住房贷款的奖励政策，金融机构又开发了许多新的住房贷款，
使得美国的住房普及率由原先的60％上升到了2005年的69％，达到了世界最高水平。
　　大家都知道，美国是个移民国家。
移民到美国后，首先要找到住的地方，要找到房子。
所以，对移民来说，拥有自己的住房是他们实现“美国梦”的最重要的一步。
美国在2006年人口突破3亿大关，而且，现在人口正以每12秒1个人的速度递增。
新增加的人口并非都是新生儿，其中大约40％是移民（包括非法移民）。
目前，移民在美国人口中所占的比例达到12％。
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