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内容概要

本书以民营企业的融资为研究对像，从金融体制分析和民营企业行为两个角度，分析和研究民营企业
的融资行为特征和进一步改善民营企业融资环境和融资行为的思路。
全书共分为六章，主要采用了唯物辩证法和统计实证相结合的方法进行分析研究。
    本书特点：一是著作体现了理论和实践的紧密结合。
著作在理论阐述时没有抛于我国民营企业发展的社会实际，不是就理论而阐述理论，而是在叙述社会
现象时，又能恰当地进行理论的剖析、理论的提炼和提升，把现象上升至一定的理论认识高度，因此
著作的可读性很强。
这一特色应该得益于符士博士从事的金融业第一线的工作和丰富的社会经历。
二是论据翔实，信息量大。
从这本著作中，可以看出作者为该课题乡研究做了大量的研究调查工作，不仅深入到了社会的第一线
，也深入到了企业的第一线，因此对我国的金融体制有很深刻的了解，对民营企业发展的环境也有很
深刻的认识。
著作在论证时不仅做了大量逻辑演绎的规范分析，同时提供了大量的数据、图表和相应的统计分析，
既有横向的区域比较，又有纵向的历史比较，有很强的说服力。
三是著作的创新性和应用价值。
书中提出了一系列有创见的观点和建议，如：民营企业间接融资中的障碍是体制性障碍和相关市场主
体的障碍，直接融资中的障碍是在政府隐性担保契约下，软预算约束的国有企业在证券市场上排挤了
硬预算约束的民营企业；民营企业选择不同的融资结构，目的在于获得最佳的委托代理成本和控制权
的平衡，完善公司治理结构，融资并不是最终的目的；民营企业最优的融资顺序安排应该是：内部集
资——发行债券——发行股票——银行贷款；我国民营企业融资结构不合理，首要的原因是体制性的
限制；在完善民营企业产权制度的基础上开“绿灯”；民营企业上市融资需要股票市场的制度创新等
等。
这些观点和建议都具有一定的启发意义。
书中还有许多建议和思路都很有可操作性，如促进民营企业债券融资的对策思路；通过制度创新，为
民营企业上市融资创造条件；等等，都是当前金融市场发展和民营企业发展策略的取向。
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作者简介

符戈先生，经济学博士，现任广发证券股份有限公司，广州江湾营业部总经理；曾长期在政府部门从
事经济管理工作，处于对外开放、改革前沿，对我国二十多年来的开放改革的发展历程感同身受，也
参与了其过程的政策研究，撰写过多篇调研报告，提供予决策方面；先后在《学术研究》、《预测》
、《南方经济》《福建论坛》等刊物和《中国证券报》发表学术论文二十多篇，参与国家自然科学基
金等项目的研究工作。
投身证券行业后，在业务工作实践过程中，善于运用以往的经历和经验和积累，观察和分析问题，做
出独有的思考和阐释，能从纵深角度对资本市场的一些理论和实践提出自己的见解。
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