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内容概要

　　本书是一本对宏观审慎监管进行系统研究的学术专著，主要研究了：一、宏观审慎监管的理论基
础。
二、逆周期监管。
三、加强流动性监管的有关措施。
四、影子银行体系监管。
五、系统重要性金融机构监管。
六、薪酬监管。
七、国际金融监管合作。
本书力求做到三个"结合"：一是理论研究和实证分析的结合。
二是宏观研究和微观分析相结合。
三是国际研究和个案分析相结合。
全书内容以宏观审慎监管为主题、对宏观审慎监管的理论基础及众多政策工具进行系统解读，相对于
既有的文献往往只是侧重于宏观审慎监管的概念探讨，或者以某一政策工具为研究对象，本书内容上
着实有所突破创新。
本书适用于银行监管从业人员、专业研究人士及院校师生等参考学习。
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作者简介

　　张显球，男，1977年生，江西余干人，中共党员，经济学博士，金融学博士后。
现任中国银监会银行监管一部业务综合处处长。
1998年7月毕业于中国人民银行总行研究生部，获经济学硕士学位；后在中国人民银行研究生部获得经
济学博士学位，并在清华大学经济管理学院从事博士后研究。
1996年以来，先后在《金融研究》、《国际金融研究》、《经济学消息报》、《金融时报》、《财经
》等报刊上发表学术论文40余篇，代表性论文为《从美日的公司治理结构试析建立中国式主银行体制
的可行性》（载于《国际金融研究》1996年第10期）和《中国国有银行制度演进的逻辑及其当代经济
学论证》（载于《金融研究》2000年第6期）。
出版的专著有《董事会制度：理论研究及基于上市银行的实证分析》。
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书籍目录
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 第五节　中国银监会在宏观审慎监管方面的实践
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第五章　系统重要性金融机构监管
第六章　薪酬监管
第七章　国际金融监管合作
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章节摘录

　　（二）信用评级业的垄断　　全球金融体系在投资决策和风险管理时高度依赖于外部信用评级，
穆迪、标准普尔、惠誉等几大评级机构几乎垄断了所有重要的评级服务，众多市场参与者使用三大评
级机构的评级结果，并作为业务操作和内部绩效考核的依据，其叠加效应使全球金融市场不可避免地
产生大量的“羊群效应”。
评级机构本身在心理上也具有高度的顺周期性，如经济高涨时期评级机构曾给予很多次贷类产品较高
的评级，后来当衰退来临时又在短期内大幅降低其评级。
　　（三）金融机构内部管理的趋同　　金融机构在发展战略、风险管理模型和风险暴露方面的趋同
性等，在一定程度上加剧了经济的波动。
尤其是太多的金融机构的内控系统及其投行人士和交易员在内部评价、风险控制中所使用的技术线路
模型是外包的，从而造成全球金融市场中风险管理体系及模型“千人一面”的现象。
尤其是对于复杂的金融产品，大多数金融机构均使用了由少数金融工程师设计的模型，造成模型结果
的高度相关以及建立在此基础上的投资行为的高度趋同。
这些都不可避免地成为系统性风险的源泉。
唐双宁（2010）曾指出，中国商业银行目前广泛存在着九大趋同：战略趋同、产品趋同、机构趋同、
服务趋同、收入结构趋同、治理结构趋同、创新趋同、机制趋同和文化趋同。
唐双宁（2010）进一步指出，这种趋同不利于我国银行业的科学发展，实际上，高度趋同正是银行体
系顺周期性的重要原因。
　　（四）资本监管内在的亲经济周期性　　按照资本监管的初衷，为维护宏观经济的稳定，在经济
过热时期，应提高商业银行的资本充足要求，督促商业银行降低资产扩张速度；在经济下滑时期，应
降低商业银行的资本充足要求，以支持商业银行扩大信贷规模。
然而，事实情况却并非如此，鉴于2004年资本协议框架下金融机构广泛使用内部评级法对复杂产品定
价并评估其风险，资本充足率计算方法具有强风险敏感性特征，且其资产的风险权重取决于债务人和
债项的内部评级结果，资本约束反而会扩大经济周期的变化幅度，加剧宏观经济的波动。
　　⋯⋯
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