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内容概要

　　《人民币产品创新》一书出版整整一年了。
一年来我国在市场发展，特别是在人民币国际化方面取得了巨大的成绩。
相比于《人民币衍生产品》第二版对人民币国际化影响因素与人民币国际化程度二者之间关系进行的
比较系统的分析与讨论，需要说明的是，在《人民币产品创新(第2版)》中，光平同志近来将一年来国
内外相关数据和研究成果进行了更新，对2008年以来境内外人民币新产品和市场新变化作了进一步系
统的介绍和分析，不仅对境内外人民币主要新产品和市场现状进行了一目了然的综述和评论，而且对
人民币国际化的进程进行了更加深刻的分析和判断。
《人民币产品创新(第2版)》即将由中国金融出版社在2011年出版，相应的英文版也将在海外发行。

　　人民币在国际化是一个史无前例的历史壮举，其市场结构的复杂多维性和交易条件的多样性与细
致性，与任何其他金融创新或者金融体系建设在规划、对策、举措等方面所要考虑的问题相比，其难
度是不可比拟的。
需要强调的是，我们在深入、系统、认真地学习和借鉴其他国际货币在国际化过程中的经验的同时，
也要吸取相应的教训，要因势利导，在政策选择上既要适合我国金融和经济实践情况，又要能被国际
市场接受，要从中国经济国际地位的匹配要求出发，持续、有效、稳步地提升人民币国际化水平。
由于人民币国际化不仅涉及人民币可兑换、汇率形成机制完善、贸易结算、跨境资金流动的监测监控
和监管等微观性金融和贸易的政策，同时也涉及人民币利率市场化、外汇市场和资本市场发展和开放
、货币政策以及经济调控模式选择等宏观策略，要做好这些工作，我们需要国内外各界专家和职业人
士献计献策，共同推动人民币国际化进程。
期望此书能够带给国内外关心人民币国际化问题的读者以参考，对参与人民币国际化的金融机构有所
帮助，对人民币国际市场的进一步发展完善起到实效。
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作者简介

张光平，1987年由国家教委公派赴美留学。
1989年获经济学硕士学位、1991年获得经济金融博士学位后，先后在美国标准普尔公司、瑞士联合银
行纽约分行、美国化学银行等公司从事金融业务。
1996年赴美国大通银行东京分行任副总裁，1998年开始在哈佛大学法学院进修银行和证券法律。
2003年作为首席金融工程专家加入上海期货交易所兼任发展研究中心高级总监。
2005年11月加入中国银监会创新监管协作部任副局级主管，2007年10月开始任上海银监局副局长。
发表过数本英文和中文金融专业著作，其中《巴林倒闭与金融衍生产品》原文英文版于1995年出版。
国内汉语版。
1997年由上海人民出版社出版并于1998年再版；专著《奇异期权》原著英文版于1997年在海外出版并
于1998年再版，是系统论述流行于西方金融机构与企业间的第二代期权的专著，国外大部分银行、国
际众多大专院校近年来一直应用此书；近期专著《人民币衍生产品》（英文版）2004年在海外出版，
中文《人民币衍生产品》刁二2006年5月由中国金融出版社出版。
中文《人民币衍生产品=》（第二版）于2008年8月由中国金融出版社出版，Chinese
Yuan internationalization and Financial Products 2011年初在海外出版。
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书籍目录

第一篇 金融危机和金融创新
1 金融危机和金融创新
1.1 美国房地产市场金融危机之前十年的发展
1.2 1997年到2006年间美国房地产市值高速增长的原因
1.3 次级债及其他非传统贷款
1.4 证券化产品
1.5 债务抵押债券
1.6 拍卖利率证券
1.7 信用违约掉期和其他金融衍生产品
1.8 信贷标准下降是祸根
1.9 金融创新在金融危机中的作用
1.1 0美国联邦储备银行对金融危机成因的最新解释
1.1 1小结
2 人民币国际化趋势下产品创新和市场发展的必要性和迫切性
2.1 金融创新和市场发展是经济持续稳步发展的需要
2.2 金融创新和市场发展有利于市场机制逐步完善
2.3 金融创新和市场发展能满足投资者多样化投资需求
2.4 金融创新和市场发展对风险管控的作用
2.5 国内机构对其境外投资进行外汇风险管理的必要性增加
2.6 境外机构对其境内投资或者境外人民币产品投资进行外汇风险管理的必要性增加
2.7 人民币产品创新是逐步推进人民币国际化的需要
2.8 金融创新对国家金融中心建设的意义
2.9 人民币产品创新的迫切性
2.10 小结
第二篇 国内人民币衍生产品和市场
3 人民币外汇远期
3.1 人民币外汇远期市场的发展简史
3.2 中国银行的人民币外汇远期业务
3.3 人民币外汇远期的交易金额和币种
3.4 汇改前后人民币远期结售汇的比较
3.5 中国外汇交易中心人民币外汇远期交易情况
3.6 2010年1月以来人民币外汇远期结售汇业务数据及国际比较
3.7 人民币远期结售汇市场与外汇交易中心远期交易的关系
3.8 人民币远期结售汇市场存在的问题
3.9 人民币外汇远期市场的发展潜力
3.1 0小结
4 人民币外汇掉期
4.1 人民币外汇掉期市场的启动
4.2 外汇掉期简介
4.3 外汇掉期的功能
4.4 人民币外汇掉期市场的发展过程
4.5 人民币外汇掉期的成交金额、期限结构、产品结构和币种
4.6 人民币外汇掉期市场的参与者
4.7 外汇掉期市场面临的主要问题
4.8 小结
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5 人民币债券远期
5.1 我国债券远期市场简介
5.2 我国债券远期交易管理规定
5.3 我国推出债券远期交易的意义
5.4 我国债券远期市场的发展现状
5.5 我国债券远期市场的基础债券品种
5.6 债券远期市场的期限结构
5.7 债券远期市场的机构类型
5.8 小结
6 人民币利率互换
⋯⋯
第三篇 境外人民币产品和市场
第四篇 国际化趋势下的人民币产品创新
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章节摘录

　　20.6人民币与日元国际化进程的比较　　我们在第17章专门对日元国际化进行了介绍，事实上日
元国际化进程的内容较多，在我们结束本书之前，比较人民币和日元的国际化进程对于我们了解人民
币国际化进程和制订相应的战略规划应该有一定的意义。
　　第一，我们比较本币结算占比。
第17章表明，早在1970年，日元结算占日本出口和进口贸易的比例就分别达到了0.7％和0.3％。
第19章的数据显示，2010年人民币结算占中国出口和进口贸易的比例分别为0.4％和1.8％，与日本1970
年的水平大致相当。
人民币贸易结算比日元贸易结算要晚四十年左右的时间。
　　第二，我们比较浮动汇率机制的采纳。
日本于1973年实施了浮动汇率机制。
虽然2005年7月中国亦完善了人民币汇率形成机制，已经有了浮动机制的成分，但仍不是国际意义上的
浮动汇率机制。
即使把当前中国实施的汇率形成机制当做浮动汇率机制，那么两种货币采纳浮动机制的时间毕竟也相
差了三十二年。
　　第三，我们比较两国经常项目自由化的时间。
第17章显示，日本在1980年通过的《外汇法》实际上已完全开放了经常项目，而中国从1996年12月1日
起才正式接受IMF协定第8条中第2款、第3款、第4款等的义务规定，实现了人民币在经常账户下的可
自由兑换。
两国经常项目自由兑换开放时间相差近十六年。
　　第四，我们比较两国资本项目开放的进程。
日本投资外国证券始于1970年，外国投资者通过指定日本证券公司投资日本证券从1970年开始并
于1980年被完全放开。
日本国内投资者通过共同基金投资境外证券早在1970年就被批准，到1980年，国内投资者通过指定证
券公司投资境外证券也被完全放开。
国外投资者通过合格的境外机构投资者投资中国于2003年被批准，国内投资者通过合格的境内机构投
资者投资境外于2006年被批准。
所以，就投资境外证券而言，中国晚于日本三十六年，就境外投资国内证券而言，中国晚于日本三十
三年。
 　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　在本书中，张光平同志对一年来国内外相关数据和研究成果进行了更新，对2008年以来境内外人
民币新产品和市场新变化作了进一步系统的介绍和分析，不仅对境内外人民币主要新产品和市场现状
进行了一目了然的综述和评论，而且对人民币国际化的进程进行了更加深刻的分析和判断。
　　——全国人大财经委副主任委员吴晓灵　　　　这本关于人民币衍生产品的书完成得非常及时。
本书系统地对境内外有关人民币的衍生产品进行了总结，深入分析了境内和境外人民币衍生产品的互
动关系，为进一步分析境外人民币衍生产品价格变化对国内外汇市场的影响提供了有效方法，为有序
发展人民币衍生产品提供了很好的学术上的建议，是迄今为止对人民币衍生产品相关问题论述得最全
面的一本书。
　　——中国人民银行副行长、国家外汇管理局局长易纲　　　　沃伦·巴菲特把衍生产品称为“金
融领域的大规模杀伤性武器”，2008年的金融危机验证了这句话，并让我们深刻认识到滥用衍生产品
会带来多大的危害。
但同时，衍生产品又是当今世界经济和金融市场所必需的工具。
作者在丰富的国际工作经验的基础上，潜心研究人民币相关衍生产品多年，并及时总结此次全球金融
危机中金融产品使用的经验和教训，结合中国经济金融的发展，重新修订出版了本书，对国内学界和
业界正确认识和运用金融衍生产品有很好的启迪和实用价值。
　　——中国人民银行原副行长、国际货币基金组织副总裁朱民　　　　张光平同志十多年前就直接
参与了国际金融市场上产品设计、估值和风控等创新工作的主要领域，并将当时的经验写成了英文专
业著作，在国际市场广为应用。
回国多年来，他一直密切跟踪国内外人民币产品创新的各个领域和环节，并先后出版了《人民币衍生
产品》英文和中文数种版本。
该书对人民币产品创新的介绍、市场的分析及相应的宏观经济和金融环境的分析，对推动我国金融创
新有着直接的实用价值和借鉴意义。
　　——交通银行董事长胡怀邦　　　　人民币产品创新是我国令融机构进行金融创新的重点，也是
努力提升我国金融业的核心竞争力和建设上海国际金融中心的重要内容。
《人民币衍牛产品》首版发行以来，已被绝大多数国内主要银行和众多外资银行使用，对推动我国金
融创新发挥了作用。
光平同志存《人民币衍生产品》前两版的基础上，对现有境内外人民币产品和市场情况进行了更新和
进一步研究，同时还增加了人民币国际化等重要内容。
相信本书的出版，会对我国金融创新发挥更好的推动作用。
　　--中国银监会主席助理阎庆民　　　　本书结合中国实际情况，对一系列人民币产品进行深入介
绍和分析。
相信该书的问世，对金融从业人员的业务学习、学术机构的研究工作和监管机构的监管实践，都有着
相当重要的指导作用。
　　--招商银行行长马蔚华
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