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内容概要

　　目前，不论是在上海证券交易所或者深圳证券交易所上市，都必须对设立在国内的拟上市企业先
行改制为股份有限公司，进行必要的改制和重组，在完成改制和辅导后，才能正式提出上市申请。
企业在上市前通过改制，建立规范的公司治理结构和运行机制，实现企业投资主体的多元化，明晰产
权关系；通过剥离非经营性资产和不良资产，置入优质资产等手段，盘活企业存量资产、优化增量资
产，集中突出主营业务，提高公司资产的营运质量和运作效率，提升公司的总体竞争力；处理好与关
联企业之间的关系，减少、规范关联交易，避免同业竞争，维护企业利益等等。
因此，企业上市之前的改制和重组实际上是一项浩大、复杂的工程，改制的成功与否不但决定着企业
能否成功上市，而且对日后企业的发展有着决定性的影响。
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章节摘录

　　第一章　企业改制、上市的概念　　首次公开发行股票（以下简称IPO）就是将非股份制企业改
造成为符合法律要求的股份有限公司并第一次向社会公众公开发行股票，募集资金。
企业IPO过程中涉及的中介机构包括保荐人（券商）、律师事务所、会计师事务所、资产评估机构、
土地评估机构。
根据中国证券监督管理委员会令第32号《首次公开发行股票并上市管理办法》的规定，发行人自股份
有限公司成立后，持续经营3年以上，方可首次向社会公众公开发行股票，但经国务院批准的除外。
有限责任公司按原账面净资产值折股整体变更为股份有限公司的，持续经营时间可以从有限责任公司
成立之日起计算。
企业从聘请中介机构进行改制到上市成功是一个较长的流程。
　　第一节　企业改制的含义　　目前，依照《企业法人登记管理条例》成立的全民所有制、集体所
有制、联营企业等，在建立现代企业制度的要求下，将逐步进行改组改制工作；而目．改等开放超
过30年，许多外资企业的经营年限已到，内外资企业所得税税率已譬统一为25％，许多外资企业可能
面临改制为内资企业的问题。
对于国有企业，在国有资产保值增值的基础上，也提出主辅分离改制重组的要求；也有相当一部分依
据《公司法》设立的公司及按照《合伙企业法》、《个人独资企业法》等设立的企业在经历了多年的
原始积累及发展壮大后，原来企业的形式及机制已不能满足企业进一步发展及市场竞争的需要，企业
进行改制重组已成必然；更有很大一部分企业是源于公开发行股票与上市的初衷而进行的重组改制。
　　企业改制工作可以根据范围不同分为广义的改制和狭义上的发行上市改制。
广义的改制泛指各种类型的企业采取重组、联合、兼并、租赁、承包经营、合资、转让产权及股份制
、股份合作制等多种形式，对企业的组织形式、管理体制等各个方面进行改革、规范。
　　⋯⋯
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