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前言

　　《资产价格波动与货币政策反应研究》一书是徐慧贤同志在其博士论文的基础上修改而成的。
近几年来，我国房地产价格和股票价格的跌宕起伏，引起了中央银行的热切关注以及理论界、学术界
的热烈讨论。
过去也有一些学者从中央银行是否应该对资产价格波动进行反应的角度进行了研究，但是从中央银行
应该如何对资产价格波动进行反应的角度进行系统研究的文献还是很少见。
本书作者从货币政策的资产价格传递机制人手，重点分析了当资产价格波动时，货币政策是否应该对
其进行反应；如果进行反应，是否应该将资产价格纳入到通货膨胀目标体系中；中央银行如何预防由
于资产价格的波动而导致的金融体系的不稳定。
本书不仅拓展了货币政策理论研究，同时也丰富发展了通货膨胀理论以及金融稳定理论。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　本书具有如下特点和创新：　　　　　　
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　
　　　　在结构体系上，本书试图建立起一套完整的资产价格波动与货币政策反应理论体系。
通过在不同货币政策制度下，对不同资产价格波动进行反应的货币政策的绩效评价与分析，最终得出
了最优货币政策。
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内容概要

本书通过理论和实证研究，分析了货币政策的资产价格传递效应，探讨了货币政策如何对资产价格波
动进行反应的问题，其中包括资产价格波动与最优货币政策的选择、资产价格是否应当被包括在通货
膨胀目标中，资产价格波动与金融体系稳定之间的关系等，构建了资产价格波动时我国货币政策的新
框架，对我国中央银行制定和实施货币政策有着重要的理论意义和现实意义。
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1993年毕业于内蒙古财经学院，获经济学学士学位；2002年毕业于内蒙古大学，获经济学硕士学位
：2007年毕业于南开大学，获应用经济学博士学位。
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自2002年以来，公开发表《资产价格的波动与货币政策》、《资产价格的波动对国民经济的影响》，
《产权制衡下的汇率制度选择》等学术论文十多篇，主持参与多项科研课题。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<资产价格波动与货币政策反应研究>>

书籍目录

摘要1　导论  1.1　研究的背景及意义  1.2　文献综述    1.2.1  资产价格波动与货币政策反应      1.2.2　资
产价格波动与通货膨胀目标    1.2.3　资产价格波动与金融体系稳定  1.3　研究方法及结构安排  1.4　创
新2　货币政策的资产价格传递机制　2.1　货币政策的股票价格传递机制    2.1.1　股票价格波动对投资
的影响    2.1.2　资产负债表效应    2.1.3　家庭流动性效应    2.1.4　家庭财富效应  2.2　货币政策的房地
产价格传递机制    2.2.1　对房屋支出的直接影响    2.2.2　家庭财富效应    2.2.3　银行的资产负债表效应 
2.3　货币政策的汇率传递机制    2.3.1  汇率变动对净出口的影响    2.3.2　汇率变动对资产负债表的影响 
2.4　我国货币政策的资产价格传递效应分析    2.4.1　股票价格的传递效应分析    2.4.2　房地产价格的
传递效应分析    2.4.3　相关政策建议3　资产价格波动与货币政策反应  3.1　文献回顾与评价    3.1.1　
文献回顾    3.1.2　评价  3.2　小型开放经济体中的资产价格波动和货币政策反应    3.2.1　模型的建立   
3.2.2　模型的性质与资产价格效应    3.2.3　利率规则  3.3　大型开放经济体中的资产价格波动和货币政
策反应    3.3.1　模型的建立与调整    3.3.2　政策选择  3.4　不同冲击引起的资产价格波动与货币政策反
应    3.4.1　投资和非基本冲击模型    3.4.2　政策评价方法    3.4.3  不同冲击下的资产价格波动与货币政
策反应    3.4.4　脉冲反应方程　⋯⋯4　资产价格波动与通货膨胀目标5　资产价格波动与金融体系稳
定6　研究绪论及需要进一步研究的问题参考文献附录后记

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<资产价格波动与货币政策反应研究>>

章节摘录

　　在过去的二十多年中，许多国家的中央银行都成功地控制了通货膨胀。
但是，新的问题又不断出现。
近些年来，由资产价格波动而引起的经济及金融体系的不稳定问题日益受到人们的关注。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　
　　　　　　1994年，在庆祝英格兰银行成立300周年的会议上，时任美联储主席的格林斯潘提到：中
央银行是否应当更多地关注资产价格泡沫问题；1999年8月27日，在美国怀俄明州的JacksonHole举行的
货币政策会议上，格林斯潘又强调：由于金融资产在美国家庭财富中所占的比重越来越大，因此美联
储的货币政策将会更多地考虑资产价格因素。
“在评价货币政策起作用的宏观经济环境时，我们不能再仅仅对商品和服务的流量作粗浅的分析。
关于资产价格的行为走势及其对家庭和企业决策的影响，还有许多重要的、而且是难度极大的问题。
如果我们要更好地理解资产负债表的变化对经济以及货币政策的影响，我们就只能别无选择地迎接这
些问题提出的挑战。
”①以此为契机，引发了20世纪中后期国际上对中央银行的货币政策是否应该对资产价格波动作出反
应的讨论。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　
　　　　　　　　　　　　　　　具体来说，对资产价格和货币政策关系的讨论主要是基于如下理论
和现实背景。
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