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前言

说不完的南海泡沫　  有人类社会，就有投机活动。
不过投机活动几乎全民卷入，并给社会带来重大灾难，还是在市场经济形成之后。
最早的大规模投机活动是1636年荷兰的郁金香事件，最早的大规模金融投机则是1720年英国的南海泡
沫。
从那以后，投机活动不断花样翻新，但实质并没有变。
因此，南海泡沫成为许多人研究的对象，所出的著作，车载斗量，汗牛充栋。
不过，读了孙骁骥先生写的《致穷》，觉得仍然由许多新特点，值得一看。
首先，这本书是通俗的、有趣的，适于所有人阅读。
写这类著作，有两种写法，一种是研究性的专著，严肃而认真。
这种书学术意义是重要的，但离普通读者远了一点。
另一种是通俗的，所有人都可以读。
许多学者不屑于写这类书，但我觉得，这两类书都不可少，各有自己的读者群与目的。
这本《致穷》，让一般读者可以读懂，还很有趣，自有其存在的意义，应该畅销。
其次，这本书不是就事论事，只讲南海泡沫，而是写出了它的大背景，即当时英国的经济与社会状况
，从而让读者更深刻地了解这一事件的背景，从而更好地理解出现南海泡沫的原因。
对这一段经济史有兴趣的读者，也可以从中获益。
过去的不少类似著作，集中于南海泡沫本身，而忽略了当时的经济与社会状况，这本书改变了这种写
法，更有可读性。
作者孙骁骥先生是一位80后的海归学者。
他的研究是扎实的，但表述是平民式的。
有这样的新一代学者出现，我感到十分高兴，写几句读后感作为序言。
梁小民，2012.7.18
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内容概要

　　1720年发生在英国伦敦的南海金融危机，是世界经济史上最早的重大金融泡沫事件之一。
本书即以这一金融泡沫为中心，以细致晓畅的笔触，讲述英国南海公司与法国密西西比公司成立、繁
荣和崩溃的故事，并对隐藏在股市泡沫背后的国家金融和政治的联手合谋作出了细致分析：南海泡沫
表面上是投资者的贪婪和疯狂酿成的灾难，实则是在重商主义思想支配下，政府与企业利用市场的不
完善联手推演的经济骗局。
1720年股市大崩盘的故事，在三百年后的今天，仍然具有借鉴和警醒的意义。
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章节摘录

众所周知，股票的价格很大程度上受到市场预期的左右，而人们对市场的预期又往往是依靠相关信息
来判断。
谁更快地得到准确、有效的信息，就意味着谁在股票市场中占得了先机。
所谓信息，某种程度上就是关于上市公司的内幕消息。
一位学者曾对美国证券交易委员会（SEC）在1980年到1989年间正式立案的三百余起内幕交易犯罪案
例进行比较分析，她发现，在有内幕交易进行的交易日里，股票持有者的收益回报会比信息向大众公
布后的交易日里高出很多。
换言之，内幕交易确实让一部分人赚到了额外的金钱，不过，这群人永远不可能是股票市场里彻底
与&ldquo;内幕&rdquo;绝缘的普通投资者。
也难怪连上海证交所大门外扫地的大妈也时常冒充股界人士，逢人便称自己有最新内幕消息。
个中道理不难理解，因为股票说到底不过是一场允许作弊的赌博，若有内线情报，扫地大妈亦为证券
专家。
身在&ldquo;圈里&rdquo;还是在&ldquo;圈外&rdquo;，这对于我们的股市来说无异于一张准入证。
 这或许足以解释，为何在某些时候明知股市的黑幕和阴谋在上演，人们仍然会奋不顾身地纵身
从&ldquo;圈外&rdquo;跳进他们臆想中的&ldquo;圈里&rdquo;，加入到这场&ldquo;群魔乱舞&rdquo;的
股市嘉年华。
尤其当全民陷入疯狂，人人都渴望一夜暴富的时候，这样的行为就更加屡见不鲜。
投资者们集体行动的逻辑源于一种从众的心理基础。
凯恩斯在《就业、利息和货币通论》里论述股票价格波动时，曾用&ldquo;选美理论&rdquo;来比喻投
资者的集体行为。
简言之，如果在一场选美比赛中，获胜标准由观众投给候选人的票数而定，并且投票给最终冠军的观
众都可以得到大奖，那么，人们为了获得奖品，并不会投票给自己认为最漂亮的女性，而会投票给他
认为多数人都会选的那位女性。
这样的策略完全是出于权宜之计，至于最后选出来的冠军到底是不是真美女，反而无关紧要了。
 把票投给并非真美女的参赛者，如此诞生出来的选美皇后，头上顶着的就不再是金子打造的皇冠，而
是一顶泡沫皇冠。
同理，投资者并不会单纯地购买自己认为最有发展前景的股票，而往往会购买他认为大多数人都看好
、都会购买的股票。
因为股票的涨跌决定于整个市场的预期，而不是个人预期。
当股市内外的各类小道消息满天飞，内幕交易频繁进行的时候，人们的市场行为就更容易被这样的心
理所左右。
在博傻理论的作用下，投资者们追涨杀跌，&ldquo;合谋&rdquo;把股价炒得老高，根本不顾股票是否
如实地反映出自身的价值。
如此，市场最终向人们隆重推出的，很可能并非真正具有发展前景的公司股票，而是一堆金融泡沫。
天真的投资者们信任南海公司和密西西比公司等具有政治背景的公司，实质上表现出的是他们对国家
、政府的信任。
但可恶的是，政府及其下属的企业恰恰利用了人们这种廉价的信任、盲从与贪婪，通过公然的欺骗行
径掠夺投资者的财富，从而让自己成为最后的获益者。
并且，他们还有一个冠冕堂皇的理由，那就是：这一切均是为了国家债务或者说&ldquo;国家利
益&rdquo;。
不难看出，南海泡沫表面上是投资者的贪婪与癫狂酿成的灾难，实则是政府与企业利用市场的不完善
联手导演的经济阴谋，而在阴谋背后作祟的，是根深蒂固的重商主义思维。
重商主义思维强调国家垄断出口贸易，因此，为了争夺海外贸易权，欧洲国家之间的军事冲突十分频
繁，战争形成的巨额负债造成了政府的财政压力，为了偿债，公债被不受监管的政府和国有企业转移
到资本市场，造成了金融泡沫的泛滥，短暂的繁荣假象后，泡沫的破灭最终对经济产生了毁灭性打击
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，从而带来了贫穷&hellip;&hellip;沿着重商主义的思维，我们清晰地梳理出了这一系列灾难性的连锁反
应。
&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

这本书是通俗的、有趣的，适于所有人阅读。
作者孙骁骥先生是一位80后的海归学者。
他的研究是扎实的，但表述是平民式的。
有这样的新一代学者出现，我感到十分高兴。
&mdash;&mdash;著名经济学家 梁小民通俗经济读物的写作并不容易，它需要同时满足三
个&ldquo;ing&rdquo;，即趣味性（interesting）、娱乐性（entertaining）以及思想上的激发性
（provoking）。
我想，读者会和我一样认为此书做到了这三点。
&mdash;&mdash;台湾经济史学家 赖建诚历史上数次股市泡沫，都有两个铁定的经济因素：政府层面的
货币国家化超发政策，国有企业或者是与政府密不可分的垄断企业。
经济史反复告诉我们，有些时候，政府甚至比消费者更加短视。
如何渡过骇人的危机，南海泡沫的教训，可资借鉴。
&mdash;&mdash;财经作家  苏小和
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编辑推荐

《致穷：1720年南海金融泡沫》是关于1720年英国南海金融泡沫的故事，笔法通俗，条理清晰，
将1720年英国股市经济大崩盘的来龙去脉叙述得引人入胜，如关键人物约翰&middot;劳倍受贵妇亲睐
，牛顿也炒股失败等等，故事性和可读性强。
 作者长期研究与英国有关的政治经济史，本书在通俗易读的基础上，参考了大量文献资料，论证谨严
，附有详细的引文注释，兼具可靠的学术性。
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