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内容概要

在后10号文时代，私募股权投资如何由离岸红筹转向在岸合资，同时又能够不失国际私募规则与惯例
对投资人的保护？
《中国私募股权投资——基于中国法的本土化路径》一书探讨如何在中国的法律框架下，植入和融合
传统的国际私募股权投资的游戏规则，带给您一个投资方式的完美转身。
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大成律师事务所合伙人/律师。
兼任中国人民大学企业改制研究所秘书长、北京市律师协会风险投资委员会秘书长。
执业领域为私募股权、外商投资、并购重组、金融业务、公司上市等。
代表国内外客户从事过几十起大型投资和并购项目，担任多家私募股权基金设立律师，及多家金融机
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章节摘录

　　第一章　私募股权投资本土化：趋势与路径　　国际私募投资的游戏规则，一般是投资人通过认
购目标公司发行的优先股，将资金投入到目标公司，同时投资人作为优先股股东，在目标公司享有系
列优先权，如分红优先权、清算优先权等，并对公司提出若干权利要求，如反稀释、知情权、董事名
额等，以保障自己的股东权益。
另外，国际私募投资项目中，还往往借助一些特殊的机制，以帮助实现投资目的，比如基于业绩的股
权比例调整、员工期权等。
除了优先股之外，投资人也可以借助可转换债进行投资，保留一定的灵活性。
所有这些规则的运行，一般都是基于英美法——典型的是纽约州法律——设计完成的。
这些规则的集合，构成了国际私募投资游戏规则的核心。
总结起来看，其核心条款可以分为如下几类（参见附录一：国际私募条款清单）：　　上述核心条款
还可以按照其用途进行分类。
优先分红权和清算优先权是投资人要求的在分配上的优先权，保障投资人的利益得到优先体现，降低
投资人的风险。
优先认购权、优先购买权和反稀释保护的综合运用，是着眼于公司的股权结构不发生对投资人不利的
变更，或者至少投资人有机会在一定程度上控制公司结构的变化，而且在变化时也可以借助这些条款
充分维护自己的利益。
保护性条款、信息权是投资人保障公司在既定轨道上运行的重要措施，通过重大事项实现批准以及重
大事项的否决权正反两个方面，保障公司运营的可持续性和规范性。
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