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内容概要

　　从法学上看，债权融资是指债权人运用现有或将来的债权来融通资金的过程。
从最原始的一般债权融资到现代债权融资金融创新，不论是大陆法系还是英美法系都面临着诸多挑战
。
本书围绕债权融资的法律问题作一系统研究，并试图针对经济生活提出的要求作出法律对策分析。
        全书共分五章。
在第一章奠定了债权融资的理论基础之后，后面四章用历史和逻辑相一致的方法，从简单到复杂地论
述了一般债权融资、证券债权融资、保理融资以及资产证券化融资所涉及的诸多法律问题。
　　第一章是债权融资法理总述。
这一部分从两方面奠定了债权融资的理论基础。
第一节是关于大陆法系物权与债权法律地位的变化。
作者从民法的物权和债权概念人手，论述了大陆法系民法债权和物权界限分明、不容混淆的关系发生
在现代社会的微妙变化，阐明现代社会许多领域都出现物权和债权相互融合的趋势和呈现出界限日益
模糊的状况。
本文讨论的债权融资中的"债权"，并非与物权绝对对立的债权，而是现实生活中活生生的债权。
在此基础上系统分析了导致从物权优越地位到债权优越地位变化的经济根源、社会根源和制度根源，
并且总结出债权地位提升表现出三大态势:从物权目的性向债权目的性的演进;由物权用益向债权用益
的发展;现代债法由偏重债权保全到债权利用与保全并重。
第二节为债权融资的意义、历史发展和法律规制，作者从描述债权融资的概念、特点、原因等理论及
其现实意义的特殊变化，最后抽象出债权融资的历史发展及其法律规制的发展轨迹:按债权融资发展的
历史以及融资的方式将它分为一般债权融资、证券债权融资、保理融资和资产证券化融资。
从最原始的单个债权转让融资到证券债权自由转让融资;从注重债务人利益的债权转让融资到更为关注
受让人利益的债权担保融资;从一对一的债权融资到多对多的债权资产证券化融资，其中涉及的法律问
题种类繁多，这为以后各章作出良好的理论铺垫。
　　第二章是关于一般债权融资法律问题研究。
一般债权融资是最简单的一对一的单个债权利用方式，它涉及传统民法中最基本的债权让与和担保问
题。
在这一章中，作者将其分为一般债权让与融资、一般债权质押融资和一般债权让与担保融资三部分法
律问题分别加以讨论。
第一节首先分析了具有融通资金、活泼经济功能的一般债权让与的概念。
这种古老的债权利用方式具有融资的特点，以后多种债权融资方式都建立在其基础之上。
据此，文章提炼出一般债权让与融资的法律确认、一般债权让与融资所包含各种生效债权以及债权让
与融资的抵消权等具体法律问题。
第二节是关于一般债权质押融资法律制度。
就法律的视角而言，信用风险就是债权风险。
在抗拒债权风险方面，人类的一大贡献就是通过创设担保法律制度的形式来赋予交易当事人以对抗这
种风险的利器。
一般债权质押就是其中一种。
因而作者专设一节探讨了一般债权质押融资的概念和本质、一般债权质押融资制度的确立和发展、一
般债权质押有效设立的条件以及一般债权质押融资的效力四个方面的问题。
第三节是关于一般债权让与担保融资法律制度。
为满足经济人提出的以各种新型财产权作为担保物以提高自身融资能力的要求，一些被誉为"非典型担
保制度"的新型担保形式开始涌现，让与担保便是其中之一。
让与担保法律问题是一般债权融资中不可回避的一个重要问题。
作者指出一般债权让与担保与一般债权让与担保融资的关系，分析了一般债权让与担保融资制度的创
设与实务运用、讨论了一般债权让与担保的标的范围、公示方式以及一般债权让与担保的效力等法律
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问题。
　　第三章研究证券债权融资的法律问题，因此涉及商法问题。
债权一旦取得证券的表现形式并获得高度的流动性，就能形成比一般债权融资更简易便捷的融资方式
。
鉴于篇幅关系，该章仅仅以票据为代表论述与一般债权相对应的证券债权融资法律问题。
票据贴现是最典型的票据融资方式，所以第一节首先论述了票据贴现融资和票据市场问题。
作者分析了票据贴现融资具有票据贴现机构法定性、票据贴现合同实践性和票据贴现融资法律关系主
要由《票据法》调整的法律特点，并指出票据贴现融资的风险和法律防范措施，最后阐释了当前我国
票据市场存在的主要问题及其原因，并提出发展我国票据市场的法律建议。
第二节论述了票据转让融资涉及的诸多法律问题。
从各国的立法看，票据转让融资的方式分为背书转让和单纯交付，其转让远比一般债权让与便捷。
而票据转让的效力也比一般债权让与复杂，这是因为法律在赋予证券债权转让融资效率性的同时，必
须创设一套更安全的权利保障措施。
所以作者分别在票据的一般转让背书效力、票据转让的抗辩切断效力和票据转让的担保效力申讨论了
它们所包含的丰富的法律问题。
此外，作者认为票据设质融资与票据转让融资之间存在明显的区别，因而第三节专门讨论了票据设质
法律制度。
虽然票据设质不如票据转让方便，但它毕竟是一种现实存在的票据融资方式。
因此，文章仅就票据设质融资不同于票据转让融资的成立要件和设质背书进行论述。
        第四章中的保理融资是现代贸易关系中存在的一种典型的债权融资方式。
虽然它分为有追索权保理和无追索权保理，但无论如何分类，保理融资都体现为债权(应收款)转让融
资，而从不表现为债权担保融资形式。
换句话说，保理融资是民法中债权让与融资在国内贸易和国际贸易中的灵活运用，作者首先指出保理
这种新型金融服务本质上是一种债权融资，它具有不同于一般债权融资的特殊优点和不同于证券债权
融资的独特性质。
其次，保理融资的法律关系是指开展和接受保理融资业务的各方当事人之间以法律确认的权利义务关
系，作者以保理商为中心，分别阐述了保理商与卖方、保理商与买方之间的权利和义务。
再次，在分析保理融资当事人之间权利义务关系的基础上，着重讨论了保理的外部效力问题，即保理
商在保理融资过程中与其他权利人发生权利冲突时，能否具有优先权的问题，并从保护各方当事人的
立场作出法律分析和合理选择。
最后试图探索保理融资风险发生的一般规律，并针对我国具体国情对保理的风险防范提出法律建议。
　　第五章是债权的社会化融资方式，即债权资产证券化融资。
作者在第一节层层推迸地分析了证券化、资产证券化、资产证券化融资的概念，分析了资产证券化融
资的优点。
资产证券化融资与前述各种融资方式均不同，这种多对多的社会化融资方式是一种"炼金术"式的融资
方式。
作为一种结构性的融资，它的步骤复杂而特点鲜明，不仅是金融产品的创新，而且是融资理论的创新
。
文章分析了资产证券化融资的法律机制构造，包括资产证券化的主体结构和客体结构及其结构性利用
过程。
紧接着，根据资产证券化的融资过程，逐一阐述了涉及的五大具体法律问题:一是资产证券化中的债权
让与，由于资产证券化融资中包含着大量的债权让与行为，这里的债权必须具备适合证券化的特质。
虽然这里的债权融资有真实销售和担保融资两种，但担保融资在资产证券化中可能造成灾难性的后果
，作者并不提倡这种做法，然而真实销售也并非易事，它往往需要法院的重新定性。
二是债权受让的特殊目的机构。
按照各国法律规定和融资实践，特殊目的机构可以分为公司型、信托型、有限合伙型和基金型等不同
形式，这些形式分别可以收到不同的税收效果和融资便利，各国可以根据本国相关法律限制程度和投
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资者的熟悉程度，选择最合适的特殊目的机构设立形式。
三是打散债权的破产隔离。
破产隔离是资产证券化融资申的重要法律创新之一，如果没有特殊的法律保护，特殊目的机构会面临
许多难以消除的风险，只有通过在会计制度、经营范围和法律监管等方面作出努力，才能使特殊目的
机构真正做到"远离破产"。
四是打散债权的信用升级和评级。
资产证券化融资有其独特的外部信用升级和内部信用升级方式，经过升级后的资产支持的证券往往具
有超过本身价值的信用级别，因此，法律确认了信用评级的法定地位。
五是最后一个步骤打散债权的证券化。
各国从不同程度上确立了发行资产支撑证券的合法地位，美国作为证券市场最发达的国家，不仅采取
多种形式发行资产支撑证券，而且在证券法中对此类证券作出许多豁免规定和要求，为资产证券化降
低了融资成本，很值得其他国家借鉴。
最后一节内容是基于前述法律问题的分析，论述了我国资产证券化融资所存在的法律障碍及其完善的
法律对策。
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