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前言

　　2008年是中国万众期待的一年，因为有奥运会。
2008年也将是被国人所铭记的一年，而中国资本市场也将会在这一年进入多元化发展的时代，其多元
化最集中的体现就在期货市场。
经过了十几年洗礼的期货市场曾经一度被人们遗忘在角落里，期货交易也一度成了高风险的代名词。
而随着2006年9月8日中国金融期货交易市场的建立及2007年4月15日新的《期货交易管理条例》的出台
，预示着期货市场即将出现前所未有的巨大发展空间，期货也因已经上市的黄金期货及即将上市的股
指期货和其他金融衍生品期货而频繁的被人们所提及。
　　遗憾的是，期货市场由于经历了相当长的一段萧条期后，其百姓的认知程度低得可怜。
而与期货市场相呼应的证券市场在近两年却异常火暴，各项数据屡创历史新高，一度形成了全民炒股
的局面。
但理智的人们应该清楚，证券市场不可能在相当长的时间里一直维持牛市行情。
而牛市行情出现逆转的时候，在牛市行情中赚取丰厚回报的机构和投资者必将寻求新的投资领域。
这样，作为有做空和T+0机制及具有以小博大杠杆效益的期货市场就很有可能成为新的投资亮点。
　　期货市场中有两句“名言”：一句是“期货市场不缺明星，但缺乏寿星”；而另一句是“期货市
场里没有专家，只有赢家和输家”。
这两句“名言”一针见血地指出期货市场不同于其他投资领域的特点。
每年期货市场中都会出现不少“神话”，而其“神话”的缔造者无非是将某某保证金账户做到十几倍
甚至几十倍赢利率的明星们。
但如果没有一个好的投资理念和交易方法，明星也会成为过眼云烟，而真正能够做到在期货市场中持
续稳定赢利的投资者确是寥寥无几。
期货市场也是没有硝烟的战场，投资者的水平究竟如何只能通过其交易结果说话，所以期货市场中没
有专家而只有赢家或者输家。
在很多人心中，期货交易基本上就被简单地理解为高风险、高回报的交易，甚至相当一部分人认为期
货交易就是买大小。
很多投资者在粗浅地了解了期货交易方法后就盲目开始了期货交易。
很多人认为，只要能够准确的预测行情的走势就能够博取丰厚的回报。
而现实告诉我们，更多的投资者在操作过程中因为满仓操作、摊低成本操作、无视交易计划、对资金
缺乏有效的管理而栽了大跟头。
明明行情的研判是正确的，却赚不到钱甚至亏钱的现象在期货交易中也屡见不鲜。
这是为什么？
其原因就是投资者往往因为贪婪和恐惧而忽视了最为基本的交易原则。
这种交易原则与奥运会各个体育项目的规则一样，都是有章可寻的，都是必须要遵守的。
其不同点是奥运会中惩罚犯规运动员的执行者是裁判，而期货交易中惩罚违反交易规则的执行者是市
场。
当您与市场背道而驰的时候，无论您有多么雄厚的资金实力，多么有效的分析方法都会被市场无情地
淘汰掉。
那么，进入期货市场需要了解哪些交易规则？
如何才能在期货市场博取丰厚的风险回报？
看了婉洋所著的《期货交易学习路线》后，我觉得您应该会有一个初步的答案。
　　本书作者是我见过的为数不多的学习型投资者之一，在期货市场中几经沉浮后潜心研究并推出《
期货交易学习路线》这本期货入门书籍。
阅读本书后我发现，本书是为数不多的站在投资者交易入门的角度，针对期货交易感兴趣而又不得章
法的投资者，详尽介绍期货交易规则和理念的一本书。
由浅入深地为投资者介绍了期货的交易规则、交易品种、投资理念、分析方法、资金管理、风险防范
等等。
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而除了这些，本书还细致为投资者介绍了进行期货交易之前的准备等内容。
可以说，本书是投资者进行期货交易和了解期货交易的必读书，它不同于单纯而枯燥的向投资者介绍
期货基础知识的知识性书籍，也不同于各类充斥着眼花缭乱的技术分析的实战性书籍，而是一本实实
在在能够客观反映期货交易并且能够让您在了解期货交易后客观地判断自己是否适合进行期货交易的
期货入门书籍。
在目前的市场环境下，这本书适时的推出一定会使更多的投资者更加理性地认识期货市场，也会逐渐
掌握期货交易的游戏规则。
而通过交易熟悉了游戏规则后，您才有可能长时间地生存在这奥妙无穷的投机市场中。
　　天富期货经纪有限公司北京营业部总经理助理李由　　2008年4月20日夜　　我平生最大的爱好就
是读书，尤其学习交易以后，对书更是爱不释手。
可以说在我最孤独、最寂寞、最痛苦的日子里，书是我最忠实、最知心、最温暖的伙伴。
可是我从没想过自己写书，直到2007年4月，我写了一篇文章，名字叫：给热爱期货的朋友——期货交
易学习路线。
文章在我的论坛及和讯网发表后，马上引起极大反响，文章被众多论坛转载的同时，我的期货交流群
从最初的2个群300多人一下子增加到五个群近1000人，我自己的论坛会员也迅速增加。
他们找到我或者想学期货，或者想了解我的学习经历，可是因为我精力和时间有限，不可能对每个人
都详细讲解，于是朋友们建议我说：“把你的帖子完善起来合成一本书吧，因为新手需要它。
”　　今天，这本书终于完成了，我知道由于我的水平和文笔有限，书的质量会存在很多问题，很多
观点也是引用前辈的，但这都是我最深的体会，也大都经过了我的交易验证，这点我是充满感激的，
也是问心无愧的。
　　在此，我感谢多年来我所拜读过的每一本书及我所学习过的所有网络文章的作者，感谢网络及现
实中的良师益友！
是你们的智慧和灵感构成了本书主要的观点。
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内容概要

　　《期货交易学习路线：通往期货交易的捷径》是作者历经多年期货实战和理论学习后的系统总结
，是投资者进行期货交易的必读入门书籍。
它既不同于单纯介绍期货基础理论的知识性书籍，也不同于各类令人眼花缭乱的技术分析的实战性书
籍，它将期货理论的精华与实战操作的经验进行了完美而巧妙的结合，通过作者客观、深刻、全面而
系统的诠释，使读者能了解和熟悉期货交易，迅速而轻松地晋升到更高的交易境界！
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作者简介

　　婉洋，（网史婉洋591），1998年开始着手股票系统理论的研究，多年征战于股票、期货两栖市场
，和讯期货频道专栏作者，在报刊及网络发表多篇文章，其创办的“婉洋股票期货投资俱乐部”已成
为投资者学习和交流的重要平台。
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章节摘录

　　第一章 应该交易吗　　我们首先必须知道自己要到哪里，然后，我们才考虑如何到达那里。
　　——尼尔·温特劳布　　在学会跑之前，你必须首先学会爬，学会走路，学会优雅地摔倒，并学
会自己站起来。
只有这样你才能学会如何跑。
　　——费尔南多·冈萨雷斯　　对于绝大多数交易者来说，期货就好比是游戏——一种具有竞争性
的游戏，他们狂热、执着地介入进来，为的是希望过上理想化的生活，期望短时间得到传说中的巨额
利润。
然而事情却不是想象中的那样简单，交易是世界上最富挑战性的工作之一，游戏的竞争异常激烈，致
富的道路也不平坦。
更多的人们不仅没能实现短期暴富的梦想，反而赔光了所有的本钱，甚至负债累累。
因此，不断有人告诫我们，想要交易必须拥有足够的可作为冒险的资本，钱赔了也不会影响你的生活
；还有人建议我们，可以加入交易或者不可以加入交易等等。
这些忠告虽是好心，但并不合理。
如果你总有经济后盾支持，只会妨碍你潜能开发。
该不该学习期货？
该不该交易期货？
这两个问题也没有人可以给出正确的答案。
如美国期货专家所说的那样，对某些人来说进行期货交易可能是一种为之付出了惨重代价的错误行动
，而不进行交易所丧失的机会对另一些人来讲则同样代价高昂，甚至更高。
而且很多人是因为自己或周围人赔钱，所以告诉新手不可以来交易；还有很多人是因为一时的运气获
得超额利润，所以对新手特吹狂吹；更有经纪人本身交易屡屡失败不得不退出，却鼓动新手大做特做
。
那么，自己适合不适合做期货？
如何调整自己？
谁也别问，认真体会一下最伟大操盘手杰西·利弗莫尔的忠告：投机，天下最彻头彻尾充满魔力的游
戏。
但是，这个游戏愚蠢的人不能玩，懒得动脑子的人不能玩，心理不健全的人不能玩，企图一夜暴富的
冒险家不能玩。
这些人如果贸然卷入，到头来终究是一贫如洗。
然后根据自身的自然禀赋、性格爱好和能力范围去做出自己的决策。
　　一、期货市场概况　　期货市场是一个高度组织化的市场，有着严密的组织结构和交易制度，从
而可以保障期货市场的有效运转。
它由以下六部分构成。
　　（一）期货交易所　　期货交易所是专门进行标准化期货合约买卖的场所，按照其章程的规定实
行自律管理，以其全部财产承担民事责任。
在现代市场经济条件下，期货交易所是一种具有高度系统性和严密性、高度组织化和规范化的交易服
务组织，自身并不参与交易活动，不参与期货价格的形成，也不拥有合约标的商品，只为期货交易提
供设施和服务。
目前，我国经国务院批准设立的期货交易所有4家，分别是大连商品交易所、上海期货交易所、郑州
商品交易所和中国金融期货交易所。
　　（二）期货结算机构　　期货结算机构是期货市场的一个重要组成部分。
目前我国期货交易所采用的结算机构是作为某一交易所内部机构的结算机构，它直接受控于交易所。
结算机构的作用有三：一是计算期货交易盈亏；二是担保交易履约；三是控制市场风险。
　　（三）期货公司　　期货公司是依法设立的、接受客户委托、按照客户的指令、以自己的名义为
客户进行期货交易并收取交易手续费的中介组织，其交易结果由客户承担。
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它有如下职能：根据客户指令代理买卖期货合约、办理结算和交割手续；对客户账户进行管理，控制
客户交易风险；为客户提供期货市场信息，进行期货交易咨询，充当客户的交易顾问等。
　　（四）期货投资者　　根据进入期货市场的目的不同，期货市场投资者可以分为两类：套期保值
者和投机者（投机者中包括套利者）。
　　套期保值者是指那些把期货市场当作转移价格风险的场所，利用期货合约作为将来在现货市场上
买卖某种标的物（实物商品或者金融商品）的临时替代物，对其现在买进（或已拥有、将拥有）准备
以后出售的某种标的物或对将来要买进的某种标的物价格进行保险的个人或企业。
商品期货的套期保值者是生产商、加工商、经营商等，金融期货的套期保值者有金融市场的投资者（
或债权人）、融资者（或债务人）、进出口商等。
　　期货投机者是指那些试图正确预测商品价格的未来走势，甘愿利用自己的资金去冒险，不断买进
卖出期货合约，以期从价格波动中获取利润的个人或企业。
按价格预测方法来区分，期货投机者可分为基本分析派和技术分析派。
按投机者每笔交易的持仓时间，可分为一般交易者、当日交易者、“强帽子”交易者。
套利交易者也是投机者，但与纯粹的投机者相比，投机方式有所区别。
纯粹的投机者是指单向头寸拥有者，他们做多，是认为行情看涨；做空，是认为行情看跌。
如果判断正确，他们将获得较大的利益；判断失误，则将亏损严重。
而套利交易是指交易者针对市场上两个相同或相关资产暂时出现的不合理价差同时进行买低卖高的交
易。
一般的套利方式包括跨时期套利、期现套利、跨品种套利和跨市场套利。
　　套期保值者和投机者在期货市场中的作用是不同的。
套期保值者是期货市场存在的前提和基础，他们规避了其生产经营过程中的风险，相应转移了附着在
这些风险中的收益。
而投机者是期货风险的承担者，他们促进了市场流动，保障了期货市场价格发现功能的实现。
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